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เศรษฐกิจโลกปี 66 ทรงอย่าง “แบด” แต่อาจไม่ “แซด” อย่างท่ีคิด 

 

โดย ดร.รกัษ์ วรกิจโภคาทร 
 กรรมการผู้จดัการ ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย  

  

ในช่วงที่ผ่านมา ผมเชื่อว่าหนึ่งในข่าวที่ท่านผู้อ่านได้รบัทราบกนัแทบทุกวนัคอื แนวโน้มเศรษฐกจิโลกปีนี้ที ่
ดจูะไม่ค่อยสดใสมากนัก โดยหลายฝ่ายมมีุมมองต่อเศรษฐกจิโลกในทศิทางทีแ่ย่ลงกว่าคาดการณ์เดมิ หรอืทีเ่รยีกว่า 
Downside Risk ลงเรื่อยๆ  

อย่างไรกต็าม ในวนันี้ผมไม่อยากพูดถึงเศรษฐกจิโลกในมุมที่เครยีดจนเกนิไป ผมจงึขอเปรยีบเศรษฐกจิโลก
เป็นเพลง ซึง่เพลงทีผ่มคดิว่าน่าจะเขา้กบัสถานการณ์เศรษฐกจิโลกตอนนี้มากทีสุ่ดคอื เพลงทรงอย่ำงแบด ทีก่ าลงั
ฮติในหมู่วยัรุ่นฟันน ้านม เนื่องจากหลายฝ่ายคาดว่าเศรษฐกจิโลกปีนี้จะ “แบด” ค่อนขา้งแน่ แต่ในอกีมุมนึง ผมก็
คดิว่าอาจจะไม่ “แซด” อย่างทีค่ดิ จาก 3 เหตุผลทีอ่าจช่วยให ้Mood & Tone ของเศรษฐกจิโลกด ูSoft ลงได ้ดงันี้  

• ผกูเองได้…กแ็ก้เองได้ ผมตัง้ขอ้สงัเกตว่า Recession ครัง้นี้ทีอ่าจเกดิขึน้ในหลายประเทศ โดยเฉพาะสหรฐัฯ 
และยุโรปดจูะเป็นความตัง้ใจของธนาคารกลางทัง้ Fed และ ECB ในการดบัไฟเงนิเฟ้อทีอ่าจลุกลามบานปลาย ผ่านการใช้
เครื่องมอืทางการเงนิแบบดัง้เดมิอย่างการขึน้อตัราดอกเบี้ยในการแก้ปัญหา สิง่ทีเ่กดิขึน้ดูจะแตกต่างจาก Recession 2 
ครัง้ในอดตีทีเ่กดิขึน้แบบไม่คาดคดิ หรอืมกีารประเมนิสถานการณ์ทีต่ ่าเกนิไป อย่างวกิฤต Hamburger ทีเ่กดิจากปัญหา
อสงัหารมิทรพัยท์ีซุ่กอยู่ใตพ้รม พอปะทุขึน้มากท็ าใหว้านิชธนกจิขนาดใหญอ่ย่าง Lehman Brothers ลม้ชัว่ขา้มคนื หรอื
วกิฤต COVID-19 ทีผ่มจ าไดว้่าช่วงทีพ่บการระบาดครัง้แรกทีเ่มอืงอู่ฮัน่ของจนีในเดอืน ธ.ค. 2562 มผีูต้ดิเชื้อเพยีงหลกั
พนั หลายฝ่ายยงัประเมนิกนัอยู่เลยว่าไม่น่าจะรุนแรง แต่สุดทา้ยใครจะคดิว่าจะท าใหม้ผีูต้ดิเชือ้ทัว่โลกเกอืบ 700 ลา้นคน 
และสรา้งความเสยีหายต่อเศรษฐกจิมากทีสุ่ดในรอบ 90 ปี ดงันัน้ หากมองในแงด่ ีวกิฤตครัง้นี้มกีารคาดการณ์ไวก่้อนแลว้ 
อกีทัง้เป็นวกิฤตทีผู่ก้ าหนดนโยบายผูกเอง และสามารถแก้เองได ้พูดง่ายๆ คอื Fed และ ECB จงใจเร่งขึน้อตัราดอกเบีย้
ใหเ้ศรษฐกจิชะลอ เพื่อลดเงนิเฟ้อได ้กส็ามารถลดดอกเบีย้เพื่อกระตุน้เศรษฐกจิในระยะถดัไปไดเ้ช่นกนั     

• แค้นน้ี…เร่ิมช าระไม่สาย ผมก าลงัพดูถงึการทีจ่นีเปิดประเทศเรว็กว่าทีห่ลายฝ่ายคาด ประเดน็นี้น่าจะสรา้ง 
Multiplier Effects ต่อเศรษฐกจิโลกไดใ้นหลายมติ ิไม่เพยีงภาคการท่องเทีย่วทีล่่าสุด McKinsey คาดว่าปีนี้ชาวจนีจะ
ออกไปท่องเทีย่วทัว่โลกกว่า 70 ลา้นคน หรอืกลบัมากว่า 50% ก่อนเกดิ COVID-19 รวมถงึการทีจ่นีเป็นประเทศผูน้ าเขา้
สนิค้าใหญ่ที่สุดอนัดบั 2 ของโลกด้วยสดัส่วนราว 12% ก็น่าจะช่วยพยุงการค้าโลกได้ระดบัหนึ่ง ทัง้นี้ มีข้อมูลที่
น่าสนใจพบว่าในช่วง 3 ปีที่จนีใช้นโยบาย Zero-COVID ชาวจนีมมีูลค่าการออมสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ที่ 2.6 ล้าน
ลา้นดอลลารส์หรฐั เพิม่ขึน้กว่า 80% ปัจจยัดงักล่าวจะมสีว่นช่วยกระตุน้การท่องเทีย่วและการใชจ้่ายลา้งแคน้ทีอ่ัน้มา
ในช่วง Lockdown (Revenge Travel & Spending) ได้เป็นอย่างด ีขณะเดียวกนั เงนิเฟ้อจนีที่ยงัอยู่ระดบัต ่าอนัดบั
ต้นๆ ของโลกที ่1.8% ท าใหจ้นียงัม ีRoom อกีมากในการใชน้โยบายการเงนิและการคลงัเพื่อกระตุ้นเศรษฐกจิ ล่าสุด 
หลงัจนีประกาศเปิดประเทศ Barclays ได้ปรบัเพิม่คาดการณ์เศรษฐกจิจนีปี 2566 จาก 3.8% เป็น 4.8% ซึ่งมสี่วน
ส าคญัทีท่ าให ้Barclays ปรบัเพิม่คาดการณ์เศรษฐกจิโลกปีนี้ขึน้จาก 1.7% เป็น 2.2% อกีดว้ย  

• งานยงัมี…เงินยงัแกร่ง โดยเฉพาะตลาดแรงงานและภาคการเงนิของสหรฐัฯ และยุโรปที่ยงัอยู่ในเกณฑ์ด ีโดยใน
อดตีหากเกดิ Recession ภาคส่วนดงักล่าวมกัได้รบัผลกระทบเป็นล าดบัต้น  ๆอย่างวกิฤต Hamburger และ COVID-19 ที่
อตัราการว่างงานสหรฐัฯ และยุโรปพุ่งเกนิ 10% แต่สถานการณ์ปัจจุบนัดจูะต่างออกไป แมเ้ราจะไดย้นิขา่วบรษิทัเทคโนโลยี
สหรฐัฯ ประกาศปลดพนักงานกว่าแสนอตัรา แต่ยงัถอืว่าน้อยมากเมื่อเทยีบกบัก าลงัแรงงานทัง้หมดของสหรฐัฯ ทีก่ว่า 165 
ลา้นคน ท าใหล้่าสุดอตัราการว่างงานสหรฐัฯ ยงัอยู่ระดบัต ่าสุดในรอบกว่า 2 ปีที ่3.5% เช่นเดยีวกบัในยุโรปที่ต ่าสุดเป็น
ประวตัิการณ์ที่ 6.5% นอกจากนี้ หากดูในภาคการเงนิที่เคยเป็นต้นตอของวิกฤตหลายครัง้ ปัจจุบนัสุขภาพก็ยงัอยู่ใน
เกณฑด์ ีสะทอ้นไดจ้าก NPLs ของสหรฐัฯ (Q3/65) ทีต่ ่าเพยีง 1.2% น้อยกว่าช่วงวกิฤต Hamburger ที ่5% หรอื NPLs ใน
ยุโรปที่ 1.8% ต ่ากว่าช่วงวฤิตหนี้ยุโรปที่ 7.5% ค่อนขา้งมาก ขณะเดยีวกนัสถาบนัการเงนิในสหรฐัฯ และยุโรปก็มคีวาม
แขง็แกร่งกว่าแต่ก่อน สะทอ้นจากอตัราส่วนเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง ของสหรฐัฯ และยุโรปทีอ่ยู่ในระดบัสงูถงึ 14.7% 
และ 18.9% (Q2/2565) ตามล าดบั สงูกว่าเกณฑ ์Basel III ที ่8% ท าใหค้วามเสีย่งทีน่ าไปสูว่กิฤตภาคการเงนิยงัค่อยเบาใจได ้

ทัง้หมดนี้ ผมแค่จะบอกว่าอย่าเพิง่หมดหวงักบัเศรษฐกจิโลกปี 2566 กนันะครบั โดยเฉพาะผูป้ระกอบการไทยทีย่งัมโีอกาส
เจาะตลาดใหม่  ๆท่ามกลางตลาดหลกัทีอ่าจชะลอลง ทีส่ าคญัตอ้งอย่าลมืป้องกนัความเสีย่งการคา้การลงทุน และค่าเงนิกนันะครบั 


