
 
โอกาสท่ีแฝงตวัหลงัอินโดนีเซียเร่งเคร่ืองโครงสร้างพื้นฐานในประเทศ 

 

ในการรบัมอืกบั COVID-19 หลายประเทศมแีผนตดัลดงบประมาณดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานเพื่อน าเงนิมาใช้แกปั้ญหาเฉพาะหน้า แต่
อนิโดนีเซยีกลบัประกาศเพิม่การลงทุนดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานในปี 2563-2567 สงูสดุเป็นประวตักิารณ์ ตามยทุธศาสตรข์องรฐับาลที่
ใช้การลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานเป็นกลไกหลกัในการกระตุ้นการเตบิโตทางเศรษฐกจิ และเมื่อประกอบกบัการผ่อนคลายกฎเกณฑท์ี่
ใหน้ักลงทุนต่างชาตลิงทุนได ้100% ในโครงการลงทุนโครงสรา้งพื้นฐานบางประเภท ท าใหต้ลาดก่อสรา้งและโครงสรา้งพื้นฐานของ
อนิโดนีเซยีก าลงัไดร้บัความสนใจเป็นอยา่งมากจากนกัลงทุนทัว่โลก  
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เกร็ดการเง ินระหว่างประ เทศ  

ฝ่ายวจิยัธรุกจิ | มถิุนายน 2564 

แนวโน้มภาคก่อสร้างและโครงสร้างพื้นฐานของอินโดนีเซีย 

แผนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของอินโดนีเซียในช่วงปี 2563-2567 

คาดการณ์อตัราการขยายตวัของภาคก่อสร้าง
อินโดนีเซีย 

 2562
d 

2563 2564 2565-2573 

 5.8%  8.7%  เฉล่ีย 6.8% ต่อปี  3.3% 

ทีม่า : Fitch Solutions 

ภาคก่อสร้างของอินโดนีเซียมีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่าง
แขง็แกร่งในปี 2564 และยงัมทีิศทางเชิงบวกใน 10 ปีข้างหน้า 
ด้วยปัจจัยเกื้อหนุนหลักจากนโยบายภาครัฐ ประกอบกับ
โครงการลงทุนที่ล่าช้าหรือที่ถูกเลื่อนออกมาจากปี 2563 จะ
กลบัมาเร่งด าเนินการในช่วงครึง่หลงัของปี 2564 เมื่อการแพร่
ระบาดบรรเทาลงและการเร่งกระจายวคัซีนท าได้เป็นวงกว้าง
มากขึน้ 

มลูค่าการลงทุนโครงสร้างพืน้ฐาน 
 
ปี 2563-2567 

 
ปี 2558-2562 

 

แหล่งท่ีมาของเงินลงทุนในโครงการโครงสร้างพืน้ฐาน 
 ภาครฐั 

38% 
 ภาคเอกชน 

42% 
 

รฐัวสิาหกจิ 
20% 

 
 20% 

รถไฟ 
14% 

 โรงไฟฟ้าและระบบสายสง่ 
23% 

 

ประปา 
9% 

 ภาคอุตสาหกรรม 
8% 

 
ถนนและสะพาน 

27% 
 

ท่าเรอื 
8% 

 สนามบนิ 
5% 

 
โครงสรา้งพืน้ฐานทางสงัคม 

2% 
 

สดัส่วนการลงทุนราย Sector และโครงการลงทุนท่ีส าคญั 
 

โครงการทางด่วน Trans-Sumatra :  
มลูค่า 3.37 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรฐั 

โครงการรถไฟความเรว็สูง Jakarta-
Bundung : มลูค่า 6 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 

 

ทีม่า : Fitch Solutions 

 การลงทุนจากภาคเอกชนจะมีบทบาทมากท่ีสดุภายใต้แผนการลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานปี 2563-2567 ซึ่งการลงทุนดงักล่าว
ครอบคลุมถงึการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ดว้ย รองลงมาเป็นการลงทุนจากภาครฐั ในปี 2564 รฐับาลอินโดนีเซียได้
จดัสรรงบประมาณราว 414 ลา้นลา้นรเูปียะห ์หรอืเกอืบ 2 เท่าของปี 2563 ส าหรบัการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานของประเทศ  

 กว่า 50% ของการลงทุนเป็นโครงการด้านคมนาคม ซึง่สอดคล้องกบัแนวนโยบายของรฐับาลอนิโดนีเซยีทีม่องว่าเศรษฐกจิ
อนิโดนีเซยีจะเตบิโตไดม้ากขึน้จากการมรีะบบคมนาคมในประเทศทีเ่ชื่อมโยงถงึกนั 

 
 

หน่วย : แสนลา้นดอลลารส์หรฐั 
 

4.3 
 

3.6 

โครงการท่าเรือ Patimban :  
มลูค่า 3 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 

มลูค่า 3.37 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรฐั 

4.3 
 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั 
 



 

 
 

 
 

นับตัง้แต่ต้นปี 2564 รฐับาลอินโดนีเซยีได้ออกหลายมาตรการเพื่อลดอุปสรรคการลงทุนและดงึดูด FDI ให้ได้มากขึ้น โดย
หน่ึงในมาตรการส าคญัคอืการผ่อนคลายขอ้จ ากดัการลงทุนของนักลงทุนต่างชาต ิโดยเปิดใหน้ักลงทุนต่างชาตลิงทุนในโครงสรา้ง
พืน้ฐานบางประเภทได ้100% ภายใต ้New Investment List ดงัน้ี  

Sector ข้อจ ากดัเดิม New Investment List (2021) 
 
 

รบัเหมาก่อสร้าง 

นักลงทุนต่างชาตติ้องลงทุนในรูปแบบ Joint Venture (JV) กบันักลงทุน
ทอ้งถิน่ โดยถอืหุน้ไดส้งูสุด 67% (70% ส าหรบันักลงทุนอาเซยีน) ใน
โครงการทีม่มีลูค่าสงูกว่า 5 หมืน่ลา้นรเูปียะห ์ 

ไม่จ ากดัเพดานการถือหุ้น แต่ยงัต้อง
ลงทุนในรูปแบบ JV กบันักลงทุนท้องถ่ิน 
ภายใต้ข้อก าหนดเงินทุนขัน้ต า่ดงักล่าว 

 
 

สนามบิน 

นกัลงทุนต่างชาตถิอืหุน้ไดส้งูสุด 49% โดยก าหนดเงนิทุนขัน้ต ่า 1 ลา้นลา้น
รูเปียะห์ส าหรบัโครงการสนามบนินานาชาติ และ 5 แสนลา้นรูเปียะห์
ส าหรบัโครงการสนามบนิภายในประเทศ  

นักลงทุนต่างชาติลงทุนได้ 100%  
ภายใต้ ข้อก าหนดเงินทุนขั ้นต ่ า
ดงักล่าว 

 
 

ท่าเรือ 

นักลงทุนต่างชาติถือหุ ้นได้สูงสุด 49% โดยก าหนดเงนิทุนขัน้ต ่า 
5 แสนลา้นรเูปียะหส์ าหรบัโครงการท่าเรอืหลกั และ 1 แสนลา้นรเูปียะห์
ส าหรบัโครงการ Hub Port  

นักลงทุนต่างชาติลงทุนได้ 100% 
ภายใต้ ข้อก าหนดเงินทุนขั ้นต ่ า
ดงักล่าว 

 
 

โรงไฟฟ้าและ
ระบบสายส่ง 

นักลงทุนต่างชาตถิอืหุน้ได้สูงสุด 49% ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
หมุนเวยีนขนาดเลก็ (1-10 MW) 67% ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
ความรอ้นขนาดเลก็ ( 10 MW ) และ 95% ส าหรบัโครงการขนาดใหญ่ ( 10 MW) 
ส่วนการลงทุนในระบบสายส่ง นกัลงทุนต่างชาตถิอืหุน้ไดส้งูสุด 95% 

นักลงทุนต่างชาติลงทุนได้ 100%  

 
 
 

 

 
 

นอกจากการท าแผนเพื่อชี้เป้าหมายการลงทุนและผ่อนคลายขอ้จ ากดัการลงทุนจากต่างชาติแล้ว อนิโดนีเซยียงัเสรมิพลงัขบัเคลื่อน
ด้วยการยกระดบัหน่วยงานส่งเสริมการลงทุนขึ้นเป็นกระทรวงการลงทุน และเพิ่มเติมมาตรการทางการเงิน อาทิ การจดัตัง้ 
Sovereign Wealth Fund ขึน้เป็นครัง้แรกของประเทศ ภายใต้ชื่อ Indonesia Investment Authority (INA) เมื่อช่วงต้นปี 2564 
เพื่อสง่เสรมิการลงทุนในดา้นต่างๆ รวมถงึโครงสรา้งพืน้ฐาน รว่มกบั PT Sarana Multi Infrastruktur (SMI) ซึง่เป็น Development 
Bank ทีส่นบัสนุนทางการเงนิใหแ้ก่โครงการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานโดยเฉพาะ ทัง้น้ี SMI เป็นสถาบนัการเงนิของรฐัทีก่่อตัง้ขึน้
ตัง้แต่ปี 2552 เพื่อเป็นตวัเรง่การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศใหเ้รว็ขึน้  โดยโครงการที ่SMI สนบัสนุน มดีงัน้ี 

 

 

 

 
 
หมายเหตุ : ขอ้มูล ณ เดอืนมนีาคม 2564 SMI สนับสนุนทางการเงนิให้แก่โครงการลงทุนรวม 704 ล้านล้านรูเปียะห์ (ราว 4.9 หมื่นล้าน
ดอลลารส์หรฐั) และท าใหเ้กดิ Multiplier Effect ราว 6 เท่าของวงเงนิสนบัสนุน (Multiplier Effect to Financing Commitment)  

ตวัอย่างผลประโยชน์ท่ีเกิดขึ้นต่อระบบเศรษฐกิจจากโครงการลงทุนท่ี SMI สนับสนุน 

มาตรการผ่อนคลายข้อจ ากดัการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของนักลงทุนต่างชาติ 

Development Bank...หน่ึงในกลไกการสนับสนุนโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของอินโดนีเซีย 

การผอ่นคลายขอ้จ ากดัดา้นการลงทุนจะเปิดโอกาสใหบ้รษิทัก่อสรา้งต่างชาตเิขา้ไปลงทุนในอนิโดนีเซยีเพื่อรองรบัการก่อสรา้ง
โครงการต่าง  ๆรวมถงึรบังานในโครงการตามแผนของรฐับาล อาท ิโครงการเมอืงหลวงใหมท่ีก่ลบัมาเดนิหน้าโครงการต่อ ดว้ยวงเงนิ
งบประมาณราว 3.2 หมื่นล้านดอลลาร์สหรฐั จงึเป็นโอกาสของบรษิทัก่อสร้างของไทยที่มปีระสบการณ์การด าเนินงานใน
ต่างประเทศ รวมถงึงานทีป่รกึษาดา้นการก่อสรา้งทีจ่ะเขา้ไปขยายการลงทุนในอนิโดนีเซยี  

 

Basic Infrastructure : 10 Sectors 
 

Social Infrastructure : 6 Sectors 
 

บทบาทหลกั 3 ดา้น : 
 Financing & Investment 
 Advisory 
 Project Development 

ถนนและทาง
ด่วน 

เสาสญัญาณ
โทรคมนาคม 

โรงพยาบาล สนามบิน การผลิตไฟฟ้า น ้าสะอาด ระบบ
ชลประทาน 

ระยะทาง 
3,170 กิโลเมตร 

เพิม่ขึน้ 
52,000 ต้น 

เตยีงเพิม่ขึน้ 
1,661 เตียง 

ผูโ้ดยสารเพิม่ขึน้ 
37.5 ล้านคน/ปี 

เขา้ถงึไฟฟ้าเพิม่ขึน้ 
3.84 ล้านครวัเรือน 

เขา้ถงึน ้าสะอาดเพิม่ขึน้ 
2.4 ล้านครวัเรือน 

พืน้ทีท่ านาเพิม่ขึน้ 
1.85 แสนเฮกตาร ์

Electricity Transportation Railway Telecom Oil & Gas 

Energy 
Efficiency 

Drinking 
Water 

Road & 
Bridges 

Irrigation Waste 
Water 

Hospital Correctional 
Infrastructure 

Educational 
Infrastructure 

Regional 
Infrastructure 

Markets Tourism 
Infrastructure 



 

 
 

การลงทุนโครงสร้างพื้นฐานถือเป็นกลไกส าคญัที่ใช้เร่งการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจของอินโดนีเซีย หลงัจากที่เศรษฐกิจหดตวั ลง 
2.1% ในปี 2563 จากวกิฤต COVID-19 เน่ืองจากการลงทุนดงักล่าวก่อใหเ้กดิการจา้งงานเพิม่ขึน้ อกีทัง้เมด็เงนิลงทุนกระจายลง
สู่พืน้ที่ไดอ้ย่างรวดเรว็และครอบคลุม ขณะเดยีวกนัโครงสรา้งพืน้ฐานยงัเป็นปัจจยัส าคญัต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจในระยะ
ยาว ทัง้น้ี คาดว่าการลงทุนของอนิโดนีเซยีที่เร่งตวัขึน้ในช่วงปี 2563-2567 จะกระตุ้นใหเ้ศรษฐกจิของประเทศฟ้ืนตวัไดอ้ย่างมี
นยัส าคญัตามเป้าหมายทีต่ ัง้ไว ้
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

คาดการณ์ของ IMF เป้าหมายของรฐับาล 

เฉล่ีย 4% 
ต่อปี ปี 2563-2567 

5.4-6.2% 
ต่อปี 

 

อตัราขยายตวัทางเศรษฐกิจของอินโดนีเซียปี 2563-2567 
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Disclaimer : ขอ้มลูต่างๆ ทีป่รากฏ เป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มลูทีห่ลากหลาย และการเผยแพรข่อ้มลูเป็นไปเพื่อวตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแก่ผู้ทีส่นใจเทา่นัน้ 
โดยธนาคารเพื่อการสง่ออกและน าเขา้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการทีม่บีุคคลน าขอ้มลูนี้ไปใชไ้มว่า่โดยทางใด 


