
จากเวเนซุเอลาถึงอิหร่าน ... สัญญาณ
เตือนการยกระดับความเสี่ยงโลกปี 2569 

KEY TAKEAWAYS

• สหรัฐฯ บุกเวเนซุเอลาจับกุมผู้น าประเทศ เพ่ือฟื้ นอิทธิพลและความมั่นคง
ของสหรัฐฯ ในภูมิภาค

• การประท้วงในอิหร่านรุนแรงยืดเยื้อ ซึ่งเพ่ิมความเสี่ยงที่สหรัฐฯ จะเข้า
แทรกแซง และเกิดความขัดแย้งในภูมิภาครอบใหม่

• สหรัฐฯ เป็นตัวแปรส าคัญในความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์โลก ผ่านแรงจูงใจ
ด้านความมั่นคง ความต้องการทรัพยากร และกลยุทธ์ในการรักษา
ต าแหน่งผู้น าโลก

• ผลกระทบต่อการส่งออกไทยอาจมีมากข้ึนหากสถานการณ์ขยายวงกว้าง 
ขณะที่ราคาพลังงานผันผวนในทิศทางข้ึน 

ฝ่ายวิจัยธุรกจิ



ปัญหาเศรษฐกิจและเงินเฟอ้จุดชนวนการประท้วงในอิหร่านและเส่ียงลุกลามสู่ความขัดแย้งรอบใหม่

การจับกุมผู้น าเวเนซุเอลาเพ่ือฟื้ นอิทธิพลสหรัฐฯ ในภูมิภาคลาตินอเมริกา

จากเวเนซุเอลาถึงอิหร่าน : ส่องแนวปะทะใหม่ของภูมิรัฐศาสตร์โลก

o วันที่ 3 ม.ค. 2569 สหรัฐฯ ปฏบิัตกิาร Operation Absolute Resolve โดยโจมตีทางอากาศและปฏิบตัิการพิเศษเพ่ือจบักมุผู้น าเวเนซุเอลาพร้อมภริยา และน าตวัเข้าสูก่ระบวนการศาลภายใต้กฎหมายสหรัฐฯ ใน
ข้อหายาเสพติดและก่อการร้าย โดยประธานาธิบดีสหรัฐฯ ระบวุา่จะมีบทบาทในการเปลี่ยนผ่านทางการเมืองของเวเนซุเอลาจนกวา่จะถงึเวลาท่ีเหมาะสม 

o ที่ผ่านมาความสัมพันธ์ระหว่างสหรัฐฯ กับรัฐบาลเวเนซุเอลา ตงึเครียดต่อเน่ืองหลายปี เน่ืองจากสหรัฐฯ มองวา่รัฐบาลเวเนซุเอลาเป็นเผด็จการและเช่ือมโยงกบัเครือข่ายค้ายาเสพติดระดบันานาชาติ รวมถงึมองว่าปัญหา
ผู้อพยพเวเนซุเอลาท่ีไหลเข้าสหรัฐฯ เป็นภยัตอ่ความมัน่คงและการเมืองภายใน

o ประเทศพันธมิตรของเวเนซุเอลา เช่น รัสเซีย และอหิร่าน ประณามปฏบิัตกิารของสหรัฐฯ ว่าละเมิดอธิปไตยและบรรทัดฐานกฎหมายระหว่างประเทศ ขณะท่ีจีนแสดงความกงัวลอย่างมาก เน่ืองจากจีนเป็น
เจ้าหนีร้ายใหญ่และลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานหลายโครงการในเวเนซุเอลา รวมถงึเป็นลกูค้าน า้มนัรายใหญ่ท่ีสดุ สงูถงึราว 80% ของการสง่ออกน า้มนัทัง้หมดของเวเนซุเอลา 

o สหรัฐฯ ยังแสดงท่าทเีชงิรุกต่อพืน้ที่ยุทธศาสตร์อื่น โดยเฉพาะกรีนแลนด์ ซึง่มีความส าคญัทัง้ด้านความมัน่คง เส้นทางเดินเรืออาร์กติก และทรัพยากรแร่หายาก ซึง่เป็นภาพสะท้อนความต้องการขยายอิทธิพลเชิงภมูิ
รัฐศาสตร์ในพืน้ท่ีส าคญัของสหรัฐฯ อย่างชดัเจน เพ่ือสกดับทบาทของจีนและรัสเซียในระยะยาว

o การชุมนุมประท้วงเร่ิมขึน้ตัง้แต่ปลายเดือน ธ.ค. 2568 จากปัญหาเงินเฟ้อสงูเฉลี่ย 42% ในปี 2568 ขณะท่ีเงินริยาลออ่นคา่ราว 40-50% ในตลาด Black Market ท าให้ราคาสินค้าน าเข้าและค่าครองชีพเพ่ิมขึน้

o การประท้วงยกระดับจากปัญหาค่าครองชีพสู่การเรียกร้องทางการเมืองในช่วงต้นเดือน ม.ค. 2569 โดยมีการประท้วงตอ่ต้านอ านาจรัฐและผู้น าศาสนาในกรุงเตหะรานและเมืองหลกั โดยมีนกัศกึษา แรงงาน และชนชัน้
กลางเข้าร่วมจ านวนมาก

o รัฐบาลใช้ก าลังปราบปรามอย่างรุนแรง มีรายงานผู้ เสียชีวิตมากกวา่ 2,000 ราย และถกูจบักมุกวา่หนึง่หมื่นคน พร้อมตดัสญัญาณอินเทอร์เน็ตทัว่ประเทศเพ่ือควบคมุสถานการณ์ 

o รัฐบาลอหิร่านกล่าวหาว่าสหรัฐฯ และอสิราเอล เป็นผู้ยุยงและอยู่เบือ้งหลังการประท้วงดังกล่าว พร้อมเตือนวา่การแทรกแซงจากภายนอกอาจน าไปสูก่ารตอบโต้ทางทหาร

o ท่าทขีองนานาชาต ิ: สหรัฐฯ ประณามการใช้ความรุนแรงในอิหร่าน และประธานาธิบดีสหรัฐฯ ประกาศขึน้ภาษีน าเข้า 25% ส าหรับสินค้าจากประเทศท่ีมีการค้าขายกบัอิหร่าน และอาจพิจารณามาตรการตอบโต้อื่น ซึง่
รวมถงึมาตรการทางทหาร แตย่งัเน้นย า้มาตรการทางการทตูและการเจรจาเป็นล าดบัแรก ขณะท่ีจีนและรัสเซียย า้หลกัการไมแ่ทรกแซงกิจการภายในของแตล่ะประเทศ 

• ให้ความส าคัญกับผลประโยชน์ของสหรัฐฯ เป็นหลัก (America First Realism) แทนการมุง่เน้นระเบียบโลกเดิมซึง่ยดึโยงกบักฎกติกาพหภุาคีและหลกัการประชาธิปไตย 
• มุ่งเน้นการฟ้ืนฟูอทิธิพลของสหรัฐฯ ควบคู่กับการสกัดกัน้อทิธิพลของจีนและรัสเซีย โดยเฉพาะภมูิภาคอเมริกา ซึง่เป็นพืน้ท่ียทุธศาสตร์ส าคญัสงูสดุ
•สร้างความม่ันคงทางเศรษฐกจิ ผ่านมาตรการทางภาษี การแข่งขนัเทคโนโลยี และการเป็นมหาอ านาจด้านพลงังาน ตลอดจนการควบคมุผู้อพยพเพ่ือความมัน่คงในประเทศ
•ปฎิบัตกิาร Operation Absolute Resolve เป็นการเคล่ือนไหวเชงิรุกที่สอดคล้องกับยุทธศาสตร์ NSS ของสหรัฐฯ ซึง่ประกาศเม่ือเดือน ธ.ค. 2568

ยุทธศาสตร์ความมั่นคง
แห่งชาติของสหรัฐฯ 
(National Security 

Strategy : NSS)



ภูมิรัฐศาสตร์โลกปี 2569...ยุคแห่งการจัดระเบียบโลกใหม่โดยสหรัฐฯ
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วิเคราะห์บทบาทเชิงรุกของสหรัฐฯ และผลกระทบในมติิต่างๆ
สถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์โลกในช่วงต้นปี 2569 ตกอยู่ในสภาวะสั่นคลอนอย่างรุนแรงจากการด าเนินนโยบายต่างประเทศเชิงรุกอย่างฉับพลนัของประธานาธิบดีสหรัฐฯ ท าให้
ความขดัแย้งทางภมูิรัฐศาสตร์ปะทขุึน้พร้อมกนัในหลายพืน้ท่ี และอาจท าให้เศรษฐกิจและการค้าโลกเผชิญปัญหารุนแรงและซบัซ้อนมากกวา่เดมิ

มิติด้านความมั่นคง มิติด้านทรัพยากร มิติด้านกลยุทธ์

สหรัฐฯ ต้องการสกัดการขยายอิทธิพลของจีน
และรัสเซียในลาตินอเมริกา ภายใต้ยทุธศาสตร์
ความมัน่คงแหง่ชาต ิ(NSS) ของสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ต้องการควบคุมแหล่งน า้มันส ารองท่ี
ใหญ่ท่ีสุดในโลกและตดัท่อน า้เลีย้งของจีนจาก
การเข้าถึงแหลง่น า้มนัในเวเนซุเอลา

สหรัฐฯ ใช้การบกุเวเนซุเอลาเป็นกรณีตวัอย่าง
ให้รัฐบาลประเทศอ่ืนๆ ในลาตินอเมริกาโอนอ่อน
ตามสหรัฐฯ 

เวเนซุเอลา

กรีนแลนด์

อิหร่าน

เป็นจุดติดตัง้ระบบป้องกันภัยทางอากาศเพ่ือ
สกัดกัน้เรือรบและขีปนาวุธจากรัสเซียและจีน 
ตามนโยบายภายใต้ยทุธศาสตร์อาร์กตกิ

ต้องการครอบครองแหล่งแร่หายาก (Rare Earth) 
เพื่อลดการพึง่พาจีนในหว่งโซ่อปุทานเทคโนโลยี
และการทหาร

ปอ้งกันไม่ให้จีนขยายอิทธิพลผ่านเส้นทางสาย
ไหมขัว้โลก (Polar Silk Road) แม้จะเผชิญ
ความตงึเครียดกบั EU และ NATO 

สหรัฐฯ มุ่งท าลายขีดความสามารถในการพฒันา
อาวุธนิวเคลียร์อย่างถาวร ซึ่งสุ่มเส่ียงตอ่การเกิด
สงครามหากมีการแทรกแซงทางทหารโดยตรง

จ ากัดรายได้จากการส่งออกน า้มันนอกระบบ 
(Shadow Fleet) และกดดนัเศรษฐกิจอิหร่าน
ผา่นการคว ่าบาตร

สลาย Axis of Resistance* ในตะวนัออกกลาง 
หลงัเครือขา่ยตวัแทน (Proxy) ออ่นแอลง พร้อมกบั
กดดนัให้อิหร่านท าข้อตกลงนิวเคลียร์ฉบบัใหม่

ผลกระทบต่อราคาน า้มัน : แม้สถานการณ์ท่ีเกิดขึน้จะส่งผลกระทบตอ่ราคาน า้มนัในตลาดโลกไม่มากนกั แต่หากสหรัฐฯ  สามารถควบคมุและฟืน้ฟู
ก าลงัการผลิตน า้มนัในเวเนซุเอลาได้ส าเร็จ ราคาน า้มนัในตลาดโลกอาจปรับตวัลดลงในระยะข้างหน้าจากการเพิ่มขึน้ของอปุทานน า้มนั

ผลกระทบต่อความเช่ือม่ันใน NATO : แม้การครอบครองกรีนแลนด์จะท าให้สหรัฐฯ ได้เปรียบทัง้ทางทหาร (อยู่ใกล้รัสเซีย) และทางเศรษฐกิจ (แร่หายาก
ท่ีจีนเคยผกูขาด) แตจ่ะท าให้ความสมัพนัธ์กบั EU และ NATO สัน่คลอนอยา่งรุนแรง เน่ืองจากจะเป็นการละเมิดอธิปไตยของเดนมาร์ก

ผลกระทบต่อเส้นทางการค้าโลก : ความตงึเครียดในอิหร่านอาจน าไปสู่การปิดช่องแคบฮอร์มสุ ซึ่งเป็นจดุขนส่งน า้มนัท่ีส าคัญท่ีสุดของโลก และหาก
เกิดสงครามขึน้จริง คา่ระวางเรือจะปรับสงูขึน้ ท าให้ราคาสินค้าและพลงังานสงูขึน้และสง่ผลให้เกิดเงินเฟ้อรุนแรง

* เป็นกลุม่พนัธมิตรในตะวนัออกกลางที่เป็นเครือขา่ยขององค์กรการเมืองและกลุม่ติดอาวธุตา่งๆ ในตะวนัออกกลาง โดยมีอิหร่านเป็นผู้สนบัสนนุหลกั เพื่อตอ่ต้านและคานอ านาจ
ของสหรัฐฯ และอิสราเอลในภมูิภาค 



ผลกระทบ : การส่งออกไทยยังไม่กระทบโดยตรง แต่อาจมีมากข้ึนหากสถานการณ์ยกระดับ
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การส่งออกไทย
• การส่งออกไทยยังไม่กระทบโดยตรง เน่ืองจากเวเนซุเอลาและอิหร่านไม่ใช่
ตลาดสง่ออกส าคญัของไทยในปัจจบุนั โดยไทยส่งออกรวมไปทัง้ 2 ประเทศ คดิเป็น
สดัสว่นเพียงราว 0.05% ของมลูคา่การสง่ออกรวมของไทย

• หากสถานการณ์ในอิหร่านยกระดับไปสู่การแทรกแซงของสหรัฐฯ และการ
ปิดช่องแคบฮอร์มุซ จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและการค้าโลกผ่านราคา
พลังงานท่ีจะดีดตัวสูงขึน้ 

ปัจจัย ตลาดคาดการณ์หรือกังวล

สหรัฐฯ บุก
เวเนซุเอลา

• อาจน าไปสูก่ารปลดลอ็กอปุทานน า้มนัของเวเนซุเอลา
• แตย่งัต้องใช้เวลาเพื่อฟืน้ฟโูครงสร้างพืน้ฐานด้านพลงังาน

การประท้วงใน
อิหร่าน

• ความไมส่งบท่ีรุนแรงขึน้อาจกระทบอปุทานน า้มนัของอิหร่าน
• สหรัฐฯ ใช้มาตรการภาษี 25% กบัประเทศที่ยงัค้าขายกบัอิหร่าน ยิ่งกดดนัให้น า้มนั

อิหร่านเข้าตลาดลดลง
• หากความไมส่งบขยายวงกว้าง อาจกระทบการขนสง่บริเวณช่องแคบฮอร์มซุ

เวเนซุเอลา

อิหร่าน

อันดับตลาด
ส่งออกของไทย

115th 0.01%

สัดส่วนต่อส่งออก
รวมของไทย

81th 0.04%

มูลค่าส่งออก
ของไทย*

* ม.ค.-พ.ย. 2568

40.3
ล้านUSD

120.8
ล้านUSD

ราคาพลังงาน
• ผันผวนในทิศทางปรับตัวขึน้ในช่วงที่ ผ่านมา เน่ืองจากสถานการณ์ในอิหร่านสร้างความกังวลต่อ
อปุทานน า้มนั ขณะท่ีในชว่งท่ีสหรัฐฯ บกุเวเนซุเอลา ราคาน า้มนัปรับลงเล็กน้อยเป็นเวลาสัน้ๆ  

• ส าหรับคาดการณ์ราคาน า้มันในปี 2569 ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าจากปริมาณอุปทานส่วนเกิน 
โดย Goldman Sach ยงัคงคาดการณ์ราคาน า้มนัดิบ Brent เฉล่ียท่ี 56 USD/บาร์เรล และ WTI ท่ี 52 USD/
บาร์เรล เน่ืองจากสต็อกน า้มันโลกยังมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ ท าให้จะมีอุปทานน า้มันส่วนเกินราว 2.3 ล้าน
บาร์เรล/วนั อยา่งไรก็ตาม สถานการณ์ความไมส่งบในตะวนัออกกลางท่ีอาจลกุลาม ถือเป็นความเส่ียงท่ีอาจ
ท าให้ราคาน า้มนัปรับขึน้ในบางชว่งเวลา

ราคา
น า้มันดบิ 

Brent
(USD/Barrel)

ท่ีมา : tradingeconomics.com
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