
 

ความขดัแย้งสหรฐัฯ-จีน…ยกระดบัจากสงครามการค้าสู่สมรภมิูค่าเงิน 
 

เมื่อวนัที่ 6 สิงหาคม 2562 กระทรวงพาณิชย์ของสหรฐัฯ แถลงการณ์ว่าจีนเป็นประเทศที่
บดิเบอืนคา่เงนิ โดยระบุวา่จนีมกีารแทรกแซงเพื่อใหเ้งนิหยวนมคี่าต ่ากว่าที่ควรจะเป็น และล่าสุด
จนีไดใ้ช้มาตรการเชงิรุกดว้ยการปล่อยใหเ้งนิหยวนอ่อนค่าลงอกี หลงัจากในวนัที่ 5 สงิหาคม 
2562 เงนิหยวนเคลื่อนไหวในทศิทางอ่อนค่าลงมากที่สุดในรอบ 11 ปี ซึ่งเป็นวนัเดยีวกนักบัที่
ทางการจนีประกาศจะให้ภาครฐัและภาคเอกชนของจนีระงบัการซื้อสนิค้าเกษตรจากสหรฐัฯ 
เพื่อตอบโต้ที่สหรฐัฯ ประกาศขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าจากจีนรอบใหม่ในอตัรา 10% สถานการณ์
ดงักล่าวจงึเป็นสญัญาณการยกระดบัจากสงครามการคา้ไปสูส่มรภูมคิา่เงนิ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อ
คา่เงนิในภูมภิาค รวมถงึคา่เงนิบาทและภาคสง่ออกของไทยอยา่งหลกีเลีย่งไมไ่ด ้นับเป็นปัจจยั
เสีย่งทีต่อ้งจบัตามองอยา่งใกลช้ดิ    
 
เงินหยวนอ่อนค่า…มาตรการตอบโต้ของจีน  
 จีนตอบโต้สงครามการค้ากบัสหรฐัฯ ด้วยการปล่อยให้เงินหยวนอ่อนค่าลง โดยเมื่อ
วนัที่ 5 สงิหาคม 2562 ธนาคารกลางจนีประกาศอตัราอ้างองิเงนิหยวนที่ระดบั 6.9225 หยวน
ต่อดอลลารส์หรฐั ต ่าสดุในรอบ 8 เดอืน สง่ผลใหค้า่เงนิหยวนหลุดระดบัส าคญัทางจติวทิยาที่ 7 
หยวนต่อดอลลารส์หรฐั และปิดตลาดทีร่ะดบั  7.05 หยวนต่อดอลลารส์หรฐั นับเป็นการอ่อนค่า
มากที่สุดในรอบ 11 ปี และถดัมาธนาคารกลางจนียงัคงประกาศอตัราอ้างองิเงนิหยวนเพิม่ขึ้น
อย่างต่อเน่ืองจนถงึ 7.0039 หยวนต่อดอลลารส์หรฐั ในวนัที่ 8 สงิหาคม 2562 แสดงใหเ้หน็ถงึ
ความตัง้ใจที่จะยงัชี้น าให้เงินหยวนมีทิศทางอ่อนค่าลง นอกจากน้ี  Nomura Securities 
คาดการณ์ว่าเงนิหยวนจะอ่อนค่าแตะระดบั 7.2 หยวนต่อดอลลารส์หรฐัในไตรมาส 3 ปี 2562 
ทัง้น้ี การอ่อนคา่ของเงนิหยวนเป็นทัง้มาตรการเพื่อตอบโต้และบรรเทาผลกระทบจากสงครามการคา้
ทีล่่าสดุสหรฐัฯ ประกาศขึน้ภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนี 10% ในกลุ่มสนิคา้ที่เหลอืทัง้หมดที่ยงัไม่เคย
ถูกเกบ็ภาษีในสงครามการคา้ คดิเป็นมูลค่าราว 3 แสนล้านดอลลารส์หรฐั โดยใหม้ผีลตัง้แต่
วนัที ่1 กนัยายน 2562  
 สหรฐัฯ ตอบโต้ทนัทีด้วยการประกาศให้จีนเป็นประเทศท่ีบิดเบือนค่าเงิน ซึ่งตาม 
Trade Facilitation and Trade Enforcement Act 2015 ไดก้ าหนดใหป้ระเทศที่บดิเบอืนค่าเงนิ 
มเีวลา 1 ปี ในการด าเนินการเจรจากบัสหรฐัฯ เพื่อแก้ไขสถานการณ์ค่าเงนิร่วมกนั มเิช่นนัน้ 
สหรฐัฯ จะใช้มาตรการลงโทษอื่นตามมา อาท ิการห้ามหน่วยงานรฐับาลกลางสหรฐัฯ จดัซื้อ
สนิค้าและบรกิารจากประเทศนัน้ และ/หรอื ห้ามไม่ให้คณะกรรมการบรหิารแห่งบรรษทัการลงทุน
เอกชนในต่างประเทศ (Overseas Private Investment Corporation : OPIC) ของสหรฐัฯ 
พจิารณาใหเ้งนิสนับสนุนการลงทุนในประเทศนัน้ เป็นต้น ทัง้น้ี สหรฐัฯ เคยประกาศใหจ้นีเป็น
ประเทศที่บิดเบือนค่าเงนิมาแล้วในปี 2537 ก่อนจะยกเลิกในเวลาต่อมาเพื่อฟ้ืนฟูความสมัพนัธ์
ทางการคา้ระหวา่งกนั 
  
ความคิดเหน็ของฝ่ายวิจยัธรุกิจ  
 ความกงัวลต่อสงครามการค้าท่ีจะรุนแรงขึ้น สงัเกตได้ว่าสถานการณ์ความขดัแย้ง
ระหว่างรฐับาลจนีและสหรฐัฯ ในปัจจุบนัมคีวามรุนแรงและซบัซ้อนในหลายมติมิากกว่าในอดตี 
เหน็ได้จากการเจรจาการค้าที่ยดืเยื้อยาวนานหลายครัง้ แต่ก็ยงัไม่สามารถหาข้อยุติสงคราม
การค้าได้ และกลบัลุกลามบานปลายสู่สงครามค่าเงนิที่ยากจะยุติลงได้ในเรว็วนั อีกทัง้ยงัอาจ
น าไปสูก่ารใชม้าตรการตอบโตอ้ื่นๆ ในระยะถดัไป ไดแ้ก่  

ฝ่ายวจิยัธุรกจิ 
8 สงิหาคม 2562 

Advisory Notes 

ประเดน็ส าคญั 
 สหรฐัฯ แถลงการณ์ว่าจีนเป็นประเทศท่ี

บิดเบือนค่าเงิน หลังจากเงินหยวน
เคล่ือนไหวในทิศทางอ่อนค่าลงมาก
ท่ีสดุในรอบ 11 ปี 

 การอ่อนค่าของเงินหยวนเ ป็นทั ง้
มาตรการเพื ่อตอบโต้และบรรเทา
ผลกระทบจากสงครามการค้าระลอก
ใหม่ ส่งผลให้เงินหยวนมีแนวโน้มอ่อน
ค่าต่อเน่ืองท่ามกลางความขดัแย้งท่ียงั
ยากจะยติุลงได้โดยเรว็ 

 เงินหยวนท่ีอ่อนค่าส่งผลให้เงินบาท
แข็ง ค่า ขึ้น ซ่ึงกดดันอ านาจซ้ือของ
ผู้บริโภคชาวจีนและบัน่ทอนความสามารถ
ในการแข่งขนัของสินค้าไทย โดยสินค้า
ได้รบัผลกระทบท่ีรนุแรงแตกต่างกนั  

7.05 

5 ส.ค. 

6.89 

6 ก.ค. 

อตัราแลกเปล่ียนเงินหยวนต่อดอลลารส์หรฐั 

เงนิหยวนอ่อนค่าทีสุ่ด
ในรอบ 11 ปี 

ทีม่า : Morningstar 

หยวน/ดอลลารส์หรฐั 



- จีนอาจใช้มาตรการเทขายพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มาเป็นอาวุธในสมรภูมคิรัง้ใหม ่
โดยการเทขายพนัธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ จ านวนมากจะส่งผลให้อัตราผลตอบแทน
พนัธบัตรรัฐบาลสหรฐัฯ พุ่งสูงขึ้นและจะส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยอื่นๆ อาทิ อัตรา
ดอกเบี้ยสนิเชื่อที่อยู่อาศยั และอตัราดอกเบี้ยสนิเชื่อส่วนบุคคลปรบัขึน้ตาม เน่ืองจาก
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เป็นอตัราอ้างอิงส าหรบัอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้
ทุกประเภทในสหรฐัฯ ซึ่งจะบัน่ทอนการเติบโตของเศรษฐกจิสหรฐัฯ ในระยะขา้งหน้า 
ทัง้น้ี ปัจจุบนักระทรวงการคลงัจนีเป็นเจา้หน้ีรายใหญ่ที่สุดของสหรฐัฯ ผ่านการถอืครอง
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ สงูถงึ 1.1 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั  

- สหรฐัฯ อาจเดินหน้าสู่สงครามค่าเงินเตม็อตัรา โดยใชก้ารอ่อนคา่ของเงนิดอลลารส์หรฐั
เป็นเครื่องมอืในการตอบโตจ้นีเช่นกนั ซึง่กม็คีวามเป็นไปไดสู้ง เน่ืองจากประธานาธบิดทีรมัป์
มกัออกมากล่าวว่าเงนิดอลลารส์หรฐั แขง็ค่าเกินไปและต้องการใหเ้งนิดอลลาร์สหรฐั
อ่อนค่าลงเพื่อให้สินค้าสหรฐัฯ แข่งขนัได้มากขึ้น อีกทัง้สถานการณ์ความขดัแย้งที่
รุนแรงขึน้ ท าใหม้แีนวโน้มว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยนโยบาย
ลงอกีในระยะถดัไป เพื่อกดดนัใหเ้งนิดอลลารส์หรฐัอ่อนคา่ลงตาม  

 ความขดัแย้งท่ีลุกลามสู่สมรภมิูค่าเงินจะกระทบต่อผู้ประกอบการไทยทัง้จากการท่ี
ค่าเงินบาทจะผนัผวนมากขึ้นตามความผนัผวนของตลาดการเงินโลกท่ีหวัน่วิตกกับ 
ความไม่แน่นอนของมาตรการตอบโต้ระหว่างกนัของสหรฐัฯ กบัจีน และเงินบาทต่อ 
เงินหยวนท่ีแข็งค่าขึ้นตามทิศทางของเงินหยวนท่ีอ่อนค่าลง ซึ่งกดดนัอ านาจซื้อของ
ผูบ้รโิภคชาวจนีและบัน่ทอนความสามารถในการแข่งขนัของสนิค้าไทย ซึ่งจะไดร้บัผลกระทบ
แตกต่างกนั แบ่งไดเ้ป็น 3 กลุ่มไดแ้ก่ 
- สินค้าไทยท่ีมีจีนเป็นตลาดส่งออกส าคญั การอ่อนค่าของเงนิหยวนท าใหส้นิคา้ที่จนี

น าเขา้จากไทยมรีาคาสงูขึน้ในสายตาของผูซ้ือ้ชาวจนี และน ามาสู่การลดปรมิาณน าเขา้ 
หรอืขอต่อรองลดราคาซื้อลง ซึ่งล้วนท าให้ผูส้่งออกไทยมรีายได้ลดลง ทัง้น้ี หากสนิค้า
นัน้ไทยพึง่พาตลาดจนีมากแรงกดดนัยอ่มสูงตาม ส าหรบัสนิคา้ส่งออกส าคญัของไทยที่
พึ่งพาตลาดจีนในระดับสูง ได้แก่ ผลไม้สดแช่เย็นแช่แข็งและแห้ง ผลิตภัณฑ์มัน
ส าปะหลงั ไม้และผลติภณัฑ์ไม้ ยางพาราและผลิตภณัฑ์ยาง เมด็พลาสตกิ เคมภีณัฑ์ 
เครื่องคอมพวิเตอรแ์ละแผงวงจรไฟฟ้า  

- บริการในประเทศไทยท่ีพ่ึงพานักท่องเท่ียวชาวจีน ไดแ้ก่ ธุรกจิที่เกี่ยวกบัการท่องเที่ยว 
เช่น โรงแรม หา้งสรรพสนิคา้ และรา้นอาหาร เน่ืองจากคาดว่าค่าใช้จ่ายในการเดนิทาง
ทีส่งูขึน้จะท าใหน้กัท่องเทีย่วจนีชะลอการเดนิทางท่องเทีย่วต่างประเทศลง  

- สินค้าไทยท่ีมีจีนเป็นคู่แข่งส าคญั การที่เงนิหยวนอ่อนค่า ส่งผลใหส้นิคา้จนีมรีาคาถูกลง
กว่าเดมิในสายตาของผูน้ าเขา้ จงึมคีวามไดเ้ปรยีบดา้นราคามากขึน้ ส าหรบัสนิค้าไทยที่
อาจถูกจนีแยง่ชงิสว่นแบ่งตลาดโลก ซึ่งรวมถงึตลาดในประเทศไทย หากเงนิหยวนอ่อนค่า
ลงอย่างต่อเน่ือง อาทิ คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ แผงวงจรไฟฟ้า เครื่องปรบัอากาศ 
เฟอร์นิเจอร์ เครื่องนุ่งห่ม และผลิตภณัฑ์พลาสติก เน่ืองจากปัจจุบนัสนิค้ากลุ่มน้ีเป็น
สนิค้าที่จนีมสี่วนแบ่งในตลาดโลกอยู่ค่อนข้างสูง จงึน่าจะเป็นสนิคา้ที่จนีมศีกัยภาพใน
การแขง่ขนัและสามารถขยายสว่นแบ่งตลาดไดใ้นช่วงทีเ่งนิหยวนอ่อนคา่ 
 

ส าหรบัธุรกิจไทยที่คาดว่าจะได้ประโยชน์หากเงินหยวนอ่อนค่า ได้แก่ Trader ที่น าเข้า
สนิคา้จากจนี เน่ืองจากมตี้นทุนที่ถูกลง และผูป้ระกอบการที่มฐีานการผลติสนิคา้ในจนีเพื่อ
ส่งออกไปตลาดอื่นๆ นอกจากสหรฐัฯ เพราะราคาสนิคา้จนีที่ลดลง จะท าใหค้วามต้องการ
สนิคา้จนีมเีพิม่ขึน้ 

 
 

Disclaimer : ขอ้มลูต่างๆ ทีป่รากฏเป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มลูทีห่ลากหลายและการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นไปเพื่อวตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแก่ผูส้นใจเทา่นั ้น โดยธนาคาร
เพื่อการสง่ออกและน าเขา้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการทีม่บีุคคลน าขอ้มลูนี้ ไปใชไ้มว่า่โดยทางใด 

4.37 

4.47 
4.43 

4.48 

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินหยวน 

เงนิหยวนทีอ่่อนค่า ส่งผลให้
เงนิบาทแขง็ค่าขึน้ 

6 ส.ค. 6 ก.ค. 
ทีม่า : Morningstar 

บาท/หยวน 

เงินบาทเแขง็ค่าขึ้นเม่ือเทียบกบัเงินดอลลารส์หรฐั
และเงินหยวน 

 1 เดือน 1 ปี  

USD/THB  + 0.3% + 8.1% 

CNY/THB +2.3% +12% 

 หมายเหตุ : เปรยีบเทยีบยอ้นหลงัในชว่ง 1 เดอืน และ 1 ปีทีผ่า่นมา 
ทีม่า : www.xe.com (ค านวณโดยฝ่ายวจิยัธุรกจิ) 


