
 

เมื�อสองมหาอาํนาจแตะเบรกเศรษฐกิจ ... ธรุกิจส่งออกของไทยต้องคาด Safety Belt 
 

โดย ดร.รกัษ์ วรกิจโภคาทร  

กรรมการผู้จัดการ ธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย 

 

สถานการณ์ในเวทโีลกยงัเป็นประเด็นทา้ทายธุรกจิส่งออกอยู่เสมอ โดยในช่วงหลายปีก่อนหน้านี� ประเด็น
ความขดัแยง้ระหว่างสองขั �วมหาอํานาจโลกอย่างสหรฐัฯ และจนีในเกอืบทุกมติ ิไม่ว่าจะเป็นด้านการคา้ เทคโนโลย ี
ความมั �นคง รวมไปถงึประเดน็การเมอืงระหว่างประเทศ ถอืเป็นเรื�องที�ทั �วโลกตอ้งตดิตามอย่างใกลช้ดิ อย่างไรกต็าม 
หากพจิารณาปัจจยัต่างๆ รอบดา้น พบว่าโอกาสที�ทั �งสองประเทศจะยกระดบัมาตรการตอบโตท้ี�รุนแรงขึ�นจนถงึขั �น

เปิดฉากสงครามการค้ารอบใหม่คงเป็นไปได้ยาก เพราะในปีนี�ทั �งสหรฐัฯ และจีนต่างเผชญิโจทย์ใหญ่ที�ท้าทายใน
ประเทศ โดยสหรฐัฯ อยูใ่นชว่งหวัเลี�ยวหวัต่อของการดาํเนินนโยบายถอนคนัเร่งมาตรการทางการเงนิที�ตอ้งระมดัระวงั
ไม่ใหก้ระทบต่อเศรษฐกจิที�กําลงัฟื� นตวั ขณะที�จนีกเ็ผชญิภาวะเศรษฐกจิชะลอตวัท่ามกลางความเสี�ยงในการบรหิาร
จดัการผลกระทบจากการดําเนินนโยบายของรฐับาลเพื�อปรบัโครงสร้างทางเศรษฐกจิและสงัคม ทั �งนี� การดําเนิน
นโยบายต่างๆ ของทั �งสหรฐัฯ และจนีจะสรา้งแรงกระเพื�อมเป็นวงกวา้งต่อเศรษฐกจิและการเงนิโลก ซึ�งภาคธุรกจิไทย

ตอ้งเตรยีมตั �งรบักบัผลกระทบในมติติ่างๆ ที�จะเกดิขึ�น ดงันี�  

สหรฐัฯ ... ถอนคนัเร่งเพื�อรบัมือกบัเงินเฟ้อท่ามกลางเศรษฐกิจที�เติบโตแขง็แกร่ง 

สหรฐัฯ เปิดศกัราชปี 2565 ด้วยการจุดกระแสความกงัวลไปทั �วโลกหลงัธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ส่ง

สญัญาณลดการกระตุน้เศรษฐกจิผ่านนโยบายทางการเงนิที�อาจทาํใหเ้กดิวฏัจกัรอตัราดอกเบี�ยขาขึ�นรอบใหม่ที�

เรว็และแรงกว่าคาด (The New Rate-hike Cycle) โดย FED มแีนวโน้มที�จะปรบัขึ�นอตัราดอกเบี�ย 4-7 ครั �งในปีนี� 

ซึ�งมากกว่าที�ตลาดคาดไวเ้ดมิ เพื�อรบัมอืกบัภาวะเงนิเฟ้อที�ล่าสดุแตะระดบัสงูสดุในรอบ 40 ปีที� 7.5% ในเดอืน ม.ค. 
2565 หลงั FED ระบุว่ายงัมชี่องว่างอกีมากสาํหรบัการปรบัขึ�นอตัราดอกเบี�ยนโยบาย ซึ�งปัจจุบนัอยู่ในระดบัตํ�าสดุ
เป็นประวตัิการณ์ที�ระดบั 0-0.25% ขณะที�การฟื� นตวัของเศรษฐกจิสหรฐัฯ และตลาดแรงงานมคีวามแขง็แกร่ง
เพยีงพอรองรบัแรงกระแทกจากการปรบัขึ�นอตัราดอกเบี�ย นอกจากนี�  FED ยงัระบุถงึความเป็นไปไดท้ี�อาจมกีาร
ลดสภาพคล่องในระบบดว้ยการขายสนิทรพัยท์างการเงนิที� FED ถอืครองไวจ้ากการทาํ QE ภายในปีนี� ซึ�งเรว็กวา่

ที�คาดกนัไว ้โดยหากเกดิขึ�นจรงิกจ็ะยิ�งกดดนัใหส้ภาพคล่องในระบบลดลงเรว็ขึ�นและทําใหท้ั �วโลกเผชญิวฏัจกัร
อตัราดอกเบี�ยขาขึ�นที�เรว็และแรงขึ�น ทั �งนี� สถานการณ์ดงักล่าวจะสรา้งแรงกดดนัต่อตน้ทุนการกูย้มืของเอกชนให้
ปรบัขึ�นตามอตัราดอกเบี�ย ขณะที�ทศิทางอตัราแลกเปลี�ยนจะผนัผวนมากขึ�น เนื�องจากจะเกดิการไหลออกของ
เงนิทนุจากตลาดเกดิใหม ่(Emerging Market) เขา้สูส่หรฐัฯ มากขึ�น 
 

จีน ... ใส่เกียรต์ํ�า เบาเครื�องเศรษฐกิจ เพื�อรบัมือ COVID-19  

 ในปี 2565 เศรษฐกจิจนีมแีนวโน้มถูกบั �นทอนจากการควบคุมการระบาดของ COVID-19 ที�เขม้งวด ภายใต้
นโยบาย Zero COVID-19 ซึ�งเป็นนโยบายที�มีเป้าหมายลดจํานวนผู้ติดเชื�อให้เหล ือศูนย์ โดยรฐับาลจนีดําเนิน
มาตรการที�เขม้งวดดว้ยการปิดเมอืงทนัทใีนพื�นที�ที�ตรวจพบการแพร่ระบาด รวมถงึจาํกดัการเดนิทางขา้มพื�นที�และ
จํากดัการออกจากเคหะสถานอย่างเขม้งวด ซึ�งส่งผลกระทบต่อกจิกรรมทางเศรษฐกจิในพื�นที�และเป็นความเสี�ยงที�



 

ตอ้งจบัตามองอย่างมนีัยสาํคญั โดยเฉพาะหากพบการตดิเชื�อในเมอืงท่าหรอืศนูยก์ลางการขนส่ง ไปจนถงึเมอืงสาํคญั
ในภาคการผลิต ก็จะส่งผลกระทบต่อ Supply Chain การผลิตและการขนส่งเป็นวงกว้าง ทั �งนี� การแพร่ระบาด
ระลอกใหม่ของ COVID-19 สายพันธุ์ Omicron ซึ�งสามารถแพร่กระจายได้เร็วขึ�น ประกอบกับข้อจํากัดด้าน

สาธารณสขุของจนีที�ไมเ่พยีงพอรองรบัผูป่้วยหนกั (ICU) หากการตดิเชื�อขยายวงกวา้ง ลว้นเป็นปัจจยัสาํคญัที�ทาํให้
จนียงัคงดําเนินนโยบาย Zero COVID-19 ต่อเนื�องในปี 2565 แมต้อ้งแลกดว้ยความเสี�ยงในการบั �นทอนการเตบิโต
ของเศรษฐกจิกต็าม 
 

จีน ... เปลี�ยนเลน ลดความเรว็ เพื�อความยั �งยืนในอนาคต 

การพัฒนาจีนยุคใหม่อย่างยั �งยืน (The Next Chapter of 

China Sustainability) เกิดขึ�นบนความเสี�ยงที�ภาวะเศรษฐกิจอาจ

ชะลอตวั โดยปัจจุบนัรฐับาลจีนให้ความสําคญักบัการดําเนินนโยบาย 
Common Prosperity หรอืความเจรญิรุง่เรอืงรว่มกนั โดยหนึ�งในมาตรการ

สําคญั คอื การควบคุมและจดัระเบยีบภาคธุรกจิ ซึ�งที�ผ่านมารฐับาล
จีนได้เริ�มเขา้มาควบคุมภาคธุรกจิที�ส่งผลต่อความมั �นคงของสังคม 
อาท ิธุรกจิสอนพเิศษ ธุรกจิเกม และธุรกจิอสงัหารมิทรพัย ์โดยเฉพาะ
ภาคอสงัหารมิทรพัย ์(สดัส่วนราว 14.5% ของ GDP จนี) ที�รฐับาลจนี
เข้ามาดูแลควบคุมการปล่อยสินเชื�อในธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์อย่าง

เขม้งวด เพื�อป้องกนัการเกง็กําไรและช่วยควบคุมราคาอสงัหารมิทรพัย ์
ซึ�งจะช่วยใหก้ลุ่มชนชั �นกลางสามารถเป็นเจา้ของที�อยู่อาศยัไดง้า่ยขึ�น 
ล่าสุดจนีเตรยีมนําร่องเกบ็ภาษทีี�ดนิและสิ�งปลกูสรา้งในเมอืงใหญ่บาง
แห่ง เพื�อลดการเกง็กําไร นอกจากนี� ยงัต้องจบัตามาตรการควบคุม
ธุรกจิที�ส่งผลกระทบต่อสิ�งแวดล้อม เช่น ธุรกจิเหมอืงถ่านหนิ ซึ�งมี

แนวโน้มที�รฐับาลจีนจะกลบัมาควบคุมการผลิตถ่านหินอีกครั �งเมื�อ
สถานการณ์เศรษฐกจิเอื�ออํานวยเพื�อเดินตามแผนการพฒันาอย่าง
ยั �งยนื ตลอดจนเพื�อใหส้อดคล้องกบัเป้าหมายการลดการปล่อยก๊าซ
เรอืนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี 2603 หลงัจากที�ในช่วงปลายปี 
2564 รฐับาลจนีได้ผ่อนคลายการเพิ�มกําลงัการผลติถ่านหนิชั �วคราว
เพื�อบรรเทาปัญหาขาดแคลนพลงังาน (ถ่านหนิเป็นเชื�อเพลงิหลกัที�ใช้

ผลติไฟฟ้าในจนี)  

ทั �งนี� แมว้่ารฐับาลจนียงัไม่มกีารเปิดเผย Blueprint สาํหรบัแผนพฒันาภายใต้นโยบาย Common Prosperity 
แตท่ี�ผา่นมา ธุรกจิดา้นเทคโนโลยแีพลตฟอรม์เป็นกลุ่มที�รฐับาลดําเนินมาตรการควบคุมและจดัระเบยีบอยา่งจรงิจงั 
อาท ิบรษิัทในกลุ่ม Fintech เพื�อลดการผูกขาดและควบคุมการนําขอ้มูลผู้บรโิภคไปใช ้และมกีารสั �งปรบับรษิทั
เทคโนโลยหีลายรายไมว่่าจะเป็น Alibaba, Tencent และ Baidu จากการละเมดิกฎหมายต่อตา้นการผกูขาดตลาด  
 

 

กระจาย “ความมั �งคั �ง” หลงัหลดุพ้น “ความยากจน” 

Wealth Inequality ในจีนขยายกว้างขึ�น 
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สนิทรพัยเ์กอืบ 70% ของชาวจนีทั �ง
ประเทศ กระจุกตวัอยู่ที�ประชากรที�รวย
ที�สุด ซึ�งมจีาํนวนราว 10% ของ
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ที�มา : The World Inequality Database. 

“Common Prosperity” เป็นแนวนโยบายพฒันา

เศรษฐกจิและสงัคมจนียคุใหมท่ี�เน้นใหค้วามสําคญั

กบัการรกัษาเสถียรภาพการเตบิโตทางเศรษฐกิจ
ควบคูไ่ปกบัการลดความเหลี�อมลํ�าและการผูกขาด

ทางเศรษฐกจิ ตลอดจนใหค้วามสําคญัมากขึ�นกบั

คุณภาพชวีติของชาวจนี ซึ�งเป็นการสานต่อบทใหม่

ในการพฒันาจนีอย่างยั �งยนืของประธานาธบิดสี ีจิ�นผงิ 

หลงัประกาศความสําเรจ็ในการบรรลุเป้าหมายขจดั

ความยากจนดว้ยการทําใหช้าวจนีราว 100 ลา้นคน 

มีรายได้ก้าวข้ามเส้นความยากจน (Poverty Line) 

เมื�อปี 2563 



 

ธรุกิจส่งออกไทย ... ต้องคาด Safety Belt ลดแรงกระแทกที�อาจเกิดขึ�น 

 Safety Belt ลดแรงกระแทกจากต้นทุนการเงินที�สูงขึ�น ภาคธุรกจิควรเตรยีมรบัมอืแต่เนิ�นๆ กบัต้นทุน

ของการระดมทุนและการกูย้มืในช่วงขาขึ�น ดว้ยการวางแผนทางการเงนิและเร่งระดมทุน โดยบรษิทัขนาดใหญ่
สามารถใชช้่องทางการออกหุน้กูเ้พื�อลอ็กต้นทุนในจงัหวะที�อตัราดอกเบี�ยยงัอยู่ในระดบัค่อนขา้งตํ�า สําหรบั 
SMEs ยงัตอ้งระมดัระวงัสภาพคล่องของธุรกจิที�มแีนวโน้มตงึตวัและทศิทางดอกเบี�ยที�กาํลงัเขา้สูช่ว่งขาขึ�น โดย
ผู้ประกอบการควรเตรยีมหาเงนิทุนสํารอง โดยเฉพาะสนิเชื�อโครงการสนับสนุน SMEs ของภาครฐัที�มกัมี
เงื�อนไขที�ผ่อนปรน เนื�องจากในระยะต่อจากนี� ธนาคารกลางของประเทศต่างๆ รวมถงึไทยจําเป็นตอ้งทยอย

ปรบันโยบายอตัราดอกเบี�ยในทศิทางขาขึ�นอกีครั �ง เพื�อบรรเทาภาวะเงนิทุนไหลออกไปหาผลตอบแทนที�จูงใจ
กว่าในตลาดเงนิและตลาดทนุโลก 

 Safety Belt เพิ�มความมั �นใจเมื�อต้องผ่านช่วงค่าเงินผนัผวน ภาคธุรกจิควรมกีารวางแผนบรหิารจดัการ

ความเสี�ยงด้านอตัราแลกเปลี�ยนล่วงหน้า อาทิ การทําสญัญาซื�อขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า (FX 
Forward) และการซื�อสทิธิ �ในการซื�อขายเงนิตราต่างประเทศ (FX Options) เพื�อลดความผนัผวนของอตัรา
แลกเปลี�ยน แมใ้นระยะกลางความต่างของอตัราดอกเบี�ยดงักล่าวจะทําใหเ้งนิบาทมแีนวโน้มอ่อนค่า ซึ�งอาจ
ส่งผลดตี่อธุรกจิส่งออกบางสว่น แต่ในระยะสั �น ค่าเงนิบาทเทยีบกบัดอลลารส์หรฐัยงัมแีนวโน้มผนัผวนรนุแรง
ตามภาวะการเคลื�อนยา้ยเงนิทุนเขา้ออก และการฟื�นตวัของการท่องเที�ยวไทย นอกจากนั �น อตัราดอกเบี�ยขา

ขึ�นยงักดดนัการฟื�นตวัของเศรษฐกจิโลก โดยเฉพาะประเทศตลาดเกดิใหม่ ซึ�งอาจกระทบต่อความต้องการ
นําเขา้สนิคา้จากไทย จงึเป็นประเดน็ที�ควรตดิตามอยา่งใกลช้ดิเพื�อเตรยีมพรอ้มรบัมอื 

 Safety Belt ลดการบาดเจบ็หากตกหลมุเศรษฐกิจจีน  

- ระยะสั �น : มาตรการ Zero COVID-19 อาจเพิ�มความเสี�ยงซํ�าเตมิปัญหา Supply Chain Disruption จาก

การขาดแคลนตูค้อนเทนเนอรแ์ละขาดแคลนชบิ ผูส้่งออกไทยที�คา้ขายกบัจนีจงึควรตดิตามสถานการณ์ 
COVID-19 ในจีนอย่างใกล้ชิด เนื�องจากอาจเป็นอุปสรรคต่อการขนส่งและกระจายสนิค้าไทยในจีน 
รวมถงึความเสี�ยงที�สนิคา้จะไดร้บัความเสยีหายจากความล่าชา้ในการขนสง่และกระจายสนิคา้ โดยเฉพาะ
ผกัและผลไม ้ซึ�งเน่าเสยีไดง้่าย ผูส้่งออกไทยจงึควรเตรยีมแผนการขนส่งสาํรองหากเสน้ทางขนส่งเดมิ

ได้รบัผลกระทบจากมาตรการปิดเมอืง นอกจากนี� ยงัควรเผื�อเวลาสําหรบัการขนส่งสนิค้าที�อาจล่าช้า 
เนื�องจากปัจจุบนัท่าเรอืหลายแห่งในจีนมกีารตรวจปล่อยสนิค้าและขนถ่ายสนิค้าล่าช้ากว่าเดิม จาก
ขอ้จาํกดัดา้นสาธารณสขุที�เขม้งวด เชน่ การกกัตวัพนกังาน และการตรวจเชื�อเชงิรกุ 

- ระยะยาว : เศรษฐกจิจนีมคีวามเสี�ยงที�จะชะลอตวัจากผลกระทบของมาตรการจดัระเบยีบธุรกจิภายใต้

นโยบาย Common Prosperity ล่าสดุ IMF คาดว่าเศรษฐกจิจนีในปี 2565 จะขยายตวั 4.8% ซึ�งเป็นระดบั
ตํ�าสุดในรอบ 30 ปี การชะลอตวัของเศรษฐกจิจนีจะสรา้งแรงกดดนัต่อธุรกจิส่งออกของไทยที�พึ�งพาจีน
เป็นตลาดหลกั ขณะที�กําลงัซื�อของผูบ้รโิภคจนีบางส่วนมแีนวโน้มลดลง หากมกีารเดนิหน้าจดัระเบยีบ

ตลาดอสงัหารมิทรพัย ์เนื�องจากเป็นหนึ�งในแหล่งลงทนุหลกัของผูบ้รโิภคจนี 
 

 



 

 ท่ามกลางความผนัผวนทางเศรษฐกจิและการเงนิที�ต้องเตรยีมพรอ้มรบัมอื EXIM BANK พรอ้มเคยีงขา้ง
ผูป้ระกอบการไทยใหก้า้วขา้มความเสี�ยงและผ่านช่วงเวลาที�ทา้ทายเช่นนี�ไปใหไ้ด ้ดว้ยบรกิารที�ครอบคลุมครบทุกมติ ิ

ไม่ว่าจะเป็นการเติมทุน ซึ�งจะช่วยใหผู้ป้ระกอบการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุน เพื�อนําไปเสรมิสภาพคล่องพลกิฟื�นธุรกจิ

จากวกิฤต COVID-19 ตลอดจนเรง่ลงทนุในเครื�องจกัร ซอฟตแ์วร ์เทคโนโลย ีเพื�อยกระดบัธุรกจิใหพ้รอ้มรบัโอกาส

จากเทรนด์โลกยุคใหม่ พร้อมกบัการเติมความรู้ ด้วยการบ่มเพาะผู้ประกอบการทุกระดบัตั �งแต่เริ�มต้นส่งออก

จนถงึมอือาชพี ไม่ว่าจะเป็นการเริ�มต้นทําธุรกจิและการตลาดสมยัใหม่ที�ตอบโจทย์ผูบ้รโิภคยุค Next Normal ไป
จนถงึ Business Matching ทั �งแบบออฟไลน์และออนไลน์ เพื�อแสวงหาโอกาสจากตลาดใหม่ๆ ซึ�งจะช่วยกระจาย

ความเสี�ยงจากการชะลอตวัของตลาดเดมิอย่างจนี รวมถงึการปิดความเสี�ยง ดว้ยเครื�องมอืป้องกนัความเสี�ยงจาก

อตัราแลกเปลี�ยน เชน่ Forward Contract ตลอดจนบรกิารประกนัการสง่ออกกรณีที�ผูซ้ื�อไมช่าํระค่าสนิคา้ EXIM BANK 
พรอ้มคุม้ครองความเสี�ยงเพื�อรบัมอืกบัความผนัผวนของตลาดการเงนิโลกและเศรษฐกจิประเทศคู่คา้ที�มคีวามเสี�ยง
ว่าจะชะลอการขยายตวัลง 

 
 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Disclaimer : ขอ้มลูต่างๆ ที �ปรากฏ เป็นขอ้มลูที �ไดจ้ากแหล่งขอ้มลูที �หลากหลาย และการเผยแพร่ขอ้มลูเป็นไปเพื �อวตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลู
แก่ผูท้ี �สนใจเท่านั �น โดยธนาคารเพื �อการส่งออกและนําเขา้แห่งประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ ที �อาจเกดิขึ�นจากการที �มบีุคคล
นําขอ้มลูนี�ไปใชไ้มว่่าโดยทางใด 


