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มองผลกระทบหลังรัสเซียเปลี่ยนกลไกการช าระเงินค่าก๊าซธรรมชาติเป็นสกุลเงินรูเบิล 

ประเดน็ส าคัญ 

 รัสเซียออกกฎหมายให้ประเทศที่ไม่เป็นมิตร โดยเฉพาะ EU ต้องจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติที่น าเข้าจากรัสเซียเป็น
สกุลเงนิรูเบิล โดยบังคับให้ผู้ซือ้ต้องเปิดบัญชีพิเศษส าหรับการท าธุรกรรมจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติโดยเฉพาะ 

 ความเคลื่อนไหวดังกล่าวส่งผลให้เงนิรูเบิลแข็งค่าขึน้อย่างมีนัยส าคัญและเป็นการผลักภาระต้นทุนอัตราแลกเปลี่ยน
ไปที่ประเทศผู้ซือ้ ประกอบกับช่วยบรรเทาผลกระทบจากมาตรการลงโทษทางเศรษฐกิจจากชาติตะวันตก 

 ขณะที่แม้ EU จะคัดค้านการจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติเป็นสกุลเงนิรูเบิล แต่สุดท้ายอาจต้องยอมรับเงื่อนไขดังกล่าว 
เน่ืองจากการลดการพึ่งพาก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียไม่สามารถท าได้ในระยะสัน้ 

 เงนิรูเบิลและเงนิหยวนจะทวีบทบาทเพิ่มขึน้ในตลาดการเงนิโลก 

 ผู้ประกอบการไทยยังไม่ได้รับผลกระทบโดยตรง เน่ืองจากไทยไม่อยู่ในรายชื่อประเทศที่ไม่เป็นมิตรและไทยไม่
มีการน าเข้าก๊าซธรรมชาติจากรัสเซีย อย่างไรก็ตาม ผู้ประกอบการส่วนใหญ่จะต้องเผชิญผลกระทบทางอ้อม
ผ่านต้นทุนพลังงานและสินค้าเกษตรที่ปรับขึน้  

 

รัสเซียเปล่ียนกลไกการจ่ายค่าก๊าซธรรมชาตเิป็นสกุลเงินรูเบิล 
เมื่อวนัที่ 31 มี.ค. 2565 ประธานาธิบดี Vladimir Putin ของรัสเซีย ลงนามในกฎหมาย 
(Presidential Decree) ที่บังคับให้ประเทศที่ไม่เป็นมิตรกับรัสเซีย (48 ประเทศ 
รวมถึงประเทศใน EU ทัง้หมด) ต้องจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติที่น าเข้าจากรัสเซียเป็นสกลุ
เงินรูเบิล โดยให้มีผลตัง้แตว่นัที่ 1 เม.ย. 2565 ซึ่งหากประเทศใดไมย่อมรับเง่ือนไขนีก็้
จะถือเป็นการละเมิดสญัญาและรัสเซียจะหยดุจ่ายก๊าซทนัที ทัง้นี ้ปัจจบุนัรัสเซียยงั
ไมต่ดัการสง่ก๊าซธรรมชาติไป EU เนื่องจากยงัไมถ่ึงก าหนดการช าระเงินรอบใหม่ซึง่
คาดวา่สว่นใหญ่จะครบก าหนดจ่ายในช่วงกลางเดือน เม.ย. ถึงต้นเดือน พ.ค. 2565  
 

เปรียบเทียบกลไกการจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติแบบเดมิและแบบใหม่ 

กลไกการช าระเงินแบบใหมต่ามทีร่ะบไุว้ในประกาศ Presidential Decree จะเป็นเง่ือนไขให้ผู้ซือ้ก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียต้องเปิด
บญัชีพิเศษกบัธนาคาร Gazprombank ในรัสเซีย ซึ่งท าหน้าที่เป็นตวักลางในการท าธุรกรรมรับช าระและจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติผ่าน
บญัชีพิเศษ ซึ่งเรียกว่า Special K type accounts โดยแบ่งเป็น 2 ประเภทย่อย คือ Special K type currency accounts (บญัชี
สกลุเงินตา่งประเทศ) และ Special K type ruble accounts (บญัชีสกลุเงินรูเบิล) ซึง่มีรายละเอียดของวิธีการช าระเงินพอสงัเขป ดงันี ้
 

 

 

 

 

 

 

ฝ่ายวจิยัธุรกิจ 
        13 เมษายน 2565 

สัดส่วนการใช้สกุลเงนิต่างประเทศจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติ 
จากรัสเซีย 

ที่มา : Sky News, 25 มี.ค. 2565 

กลไกการช าระเงนิแบบเดมิ : ผ่านระบบ SWIFT กลไกการช าระเงนิแบบใหม่ : ผ่าน Special K type accounts 

ประเทศผู้ซือ้ ธนาคารใน
ประเทศผู้ซือ้ 

ธนาคารในยโุรปทีบ่ริษัท Gazprom 
ของรัสเซียเปิดบญัชีไว้ 

ธนาคารในรัสเซีย 

ประเทศผู้ซือ้ 
Gazprombank 

ในรัสเซีย 
Special K type 

currency account  

Special K type 
ruble account 

กลไกการแลกเปลี่ยน 
ของรัสเซีย 

เงนิยูโร 
58% 

เงนิดอลลาร์สหรัฐ 
39% 

เงนิปอนด์ 
3% 

ที่มา : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยัธุรกิจ 
หมายเหต ุ: Gazprombank (ธนาคารรายใหญ่อนัดบั 3 ของรัสเซียจากขนาดสินทรัพย์) เป็นบริษัทลกูของ Gazprom รัฐวิสาหกิจพลงังานรายใหญ่ของรัสเซีย 
โดยจะเป็นสถาบนัการเงินหลกัในการบริหารจดัการการช าระคา่ก๊าซธรรมชาติภายใต้กลไกใหม่ ซึ่งต่างจากกลไกเดิมที่ผู้ซือ้จะช าระผ่านระบบ SWIFT ไปยงั
บญัชีธนาคารที่ Gazprom เปิดไว้กบัธนาคารในยโุรป ก่อนจะโอนเป็นสกลุเงินรูเบิลมายงัธนาคารในรัสเซีย 
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ผลกระทบในมิตต่ิางๆ 

 ผลกระทบต่อรัสเซีย  

 

 

 

 

 
 

 ลดความผันผวนของค่าเงินและเงินรูเบิลแข็งค่าขึน้อย่างมีนัยส าคัญในช่วงเกือบ 1 เดือนที่ผ่านมา เงินรูเบลิ
เทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐกลบัมาแข็งค่าขึน้อย่างต่อเนื่อง หลงัจากที่เคยอ่อนค่าแตะระดบัต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์ที่
ราว 150 รูเบิลต่อดอลลาร์สหรัฐ เมื่อวนัที่ 7 มี.ค. 2565 หรืออ่อนค่าลงกว่า 40% จากช่วงก่อนท่ีรัสเซียจะบกุยเูครน ซึง่
เป็นผลจากการที่ชาติตะวนัตกประกาศมาตรการลงโทษทางเศรษฐกิจต่อรัสเซียและการตดัธนาคารรัสเซียบางแห่ง
ออกจากระบบ SWIFT โดยลา่สดุเมื่อวนัที่ 4 เม.ย. 2565 เงินรูเบิลแข็งคา่ขึน้มาอยูท่ี่ระดบั 84.3 รูเบิลต่อดอลลาร์สหรัฐ 
ซึ่งหากเทียบกับช่วงก่อนที่รัสเซียจะเปิดฉากบุกยเูครน เงินรูเบิลอ่อนค่าเพียง 7% เท่านัน้ ทัง้นี ้เงินรูเบิลที่แข็งค่าขึน้
สะท้อนการประกาศเปลีย่นกลไกการช าระเงินดงักลา่วเป็นการสร้างความมัน่ใจตอ่ตลาดถึงความต้องการใช้เงินรูเบิลที่จะเพิ่มขึน้ 

 ผลักภาระต้นทุนอัตราแลกเปลี่ยนไปที่ประเทศผู้ซือ้ การจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติเป็นสกุลเงินรูเบิลจะท าให้รัสเซียไม่ต้อง
รับภาระด้านอตัราแลกเปลีย่นในอนาคต เนื่องจากสามารถผลกัภาระความเสีย่งที่เกิดจากความผนัผวนของคา่เงินไปที่
ประเทศผู้ซือ้ นอกจากนี ้ยงัมีความเป็นไปได้ที่ในอนาคตรัสเซียอาจใช้วิธีการช าระเงินรูปแบบนีข้ยายไปยงัสนิค้าสง่ออก
ส าคญัอื่นๆ อาทิ ปุ๋ ย น า้มนัดิบ และเหล็ก ซึ่งรัสเซียเป็นประเทศผู้สง่ออกสินค้าดงักลา่ว Top 5 ของโลก จึงสามารถใช้
ประโยชน์จากการผกูขาดในวตัถดุิบที่จ าเป็นในกระบวนการผลติของหลายประเทศทัว่โลก 

 บรรเทาผลกระทบจากมาตรการลงโทษทางเศรษฐกิจจากชาติตะวันตก เงินรูเบิลทีแ่ข็งคา่ขึน้สะท้อนประสทิธิภาพ
ของมาตรการต่างๆ โดยเฉพาะมาตรการ Capital Control และ Exchange Control รวมถึงการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายเป็น 20% ตลอดจนการบงัคบัให้ประเทศที่ไม่เป็นมิตรจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติเป็นสกุลเงินรูเบิล ที่รัสเซียใช้เพื่อ
บรรเทาผลกระทบจากมาตรการลงโทษทางเศรษฐกิจจากชาติตะวนัตก อย่างไรก็ตาม ชาติตะวนัตกยงัมีแนวโน้มใช้
มาตรการลงโทษชดุใหมเ่พิ่มเติม จึงยงัคงเป็นประเด็นท่ีต้องติดตามอยา่งตอ่เนื่องในระยะข้างหน้า 
 

 ผลกระทบต่อ EU  
 แม้ EU จะคัดค้านการจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติในสกุลเงิน 

รูเบิล แต่สุดท้ายก็อาจต้องยอมรับเงื่ อนไขดังกล่าว 
เนื่องจาก EU พึ่งพาก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียราว 155 พนัล้าน
ลกูบาศก์เมตร คิดเป็น 45% ของปริมาณน าเข้าก๊าซธรรมชาติ
ทัง้หมด จึงอาจกล่าวได้ว่ารัสเซียถือไพ่ที่เหนือกว่า เนื่องจาก
การระงับการส่งก๊าซธรรมชาติจะส่งผลกระทบต่อทัง้ภาค
ครัวเรือนและภาคการผลิตของ EU โดยล่าสุดสโลวาเกีย ซึ่ง
พึ่งพาการน าเข้าก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียในระดบัสงู ประกาศ
ยอมรับการจ่ายคา่ก๊าซธรรมชาติเป็นสกลุเงินรูเบิล นบัเป็นประเทศแรกใน EU ที่ยอมรับเง่ือนไขดงักลา่ว 

สัดส่วนการน าเข้าก๊าซธรรมชาติจากรัสเซีย 
ของประเทศใน EU 

ท่ีมา : Statista 

ค่าเงนิรูเบิลเทียบกับเงนิดอลลาร์สหรัฐ 
รูเบิลตอ่ดอลลาร์สหรัฐ 

ที่มา : www.xe.com 

23 ก.พ. 2565 
ก่อนรัสเซียบกุยเูครน 

7 มี.ค. 2565 
เงินรูเบิลอ่อนคา่มากท่ีสดุเป็นประวตักิารณ์ 
จากมาตรการลงโทษทางเศรษฐกิจจากชาติ
ตะวนัตก 

31 มี.ค. 2565 
เงินรูเบิลแขง็คา่มากท่ีสดุในรอบกว่า 1 เดือน หลงั
รัสเซียประกาศรับช าระคา่ก๊าซเป็นสกลุเงนิรูเบิล 
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 การลดการพึ่งพาก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียไม่สามารถท าได้ในระยะสัน้  เนื่องจาก EU พึ่งพาก๊าซธรรมชาติจาก
รัสเซียสงูถึง 155 พนัล้านลกูบาศก์เมตร (สงูกว่าปริมาณสง่ออกก๊าซธรรมชาติทัง้หมดของสหรัฐฯ ที่เป็นผู้สง่ออกก๊าซ
ธรรมชาติอนัดบั 2 ของโลก) ท าให้ในระยะสัน้ EU ยงัหาพลงังานจากแหล่งอื่นๆ มาทดแทนก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียได้
ยากมาก ประกอบกบั EU ยงัต้องใช้เวลาอีกระยะหนึง่เพื่อพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานใหมก่่อนปรับใช้พลงังานจากแหลง่อื่น อาทิ 
ประเทศทางตะวนัออกกลาง จึงท าให้บางประเทศใน EU ยงัต้องพึง่พาก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียตอ่ไป อยา่งไรก็ตาม ในระยะ
กลาง-ยาว EU มีนโยบายลดการพึ่งพาแหลง่พลงังานฟอสซิลภายใต้แผน REPowerEU ซึ่งมีเป้าหมายหลกัในการเลกิ
การน าเข้าน า้มนัและก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียอยา่งสิน้เชิงภายในปี 2573 
 

 ผลกระทบต่อภาคการเงนิโลก  

เงนิรูเบิลและเงนิหยวนจะทวีบทบาทเพิ่มขึน้ในตลาดการเงนิโลก  

 ความต้องการใช้เป็นสื่อกลางการแลกเปลี่ยนเพิ่มขึน้ (Transaction-based Demand) การก าหนดเง่ือนไขให้ประเทศ
ที่ไมเ่ป็นมิตรจ่ายคา่ก๊าซธรรมชาติเป็นสกุลเงินรูเบิลจะท าให้เงินรูเบิลถกูใช้เป็นตวักลางในการท าธุรกรรมทางการเงินเพิ่มขึน้ 
เช่นเดียวกบัเงินหยวนที่ถือเป็นสกุลเงินทางเลือกส าหรับบางประเทศที่ต้องท าการค้ากบัรัสเซียและต้องการหลีกเลี่ยง
ความเสี่ยงจากมาตรการลงโทษของสหรัฐฯ และ EU ดงันัน้ คาดว่าการใช้เงินหยวนในการท าธุรกรรมระหว่างประเทศ
จะมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จากสถานการณ์สงครามในปัจจบุนั  

 ความต้องการใช้เป็นทุนส ารองระหว่างประเทศเพิ่มขึน้ 
(Stability-based Demand) ประเทศต่างๆ เร่ิมเห็นถึงผลกระทบ
ที่เกิดขึน้กบัการค้าระหว่างประเทศเมื่อมีการพึ่งพาสกุลเงินหลกั
ในการท าการค้าเพียงไม่ก่ีสกุล อาทิ ดอลลาร์สหรัฐ และยูโร ดงันัน้ 
การกระจายสกลุเงินในเงินทนุส ารองระหวา่งประเทศไปยงัสกลุเงินรอง 
โดยเฉพาะเงินหยวน เพื่อเพิ่มทางเลือกของสกุลเงินในการท า
การค้า จะถือเป็นกลยุทธ์ที่จะช่วยลดความเสี่ยงดังกล่าว โดย 
Morgan Stanley เคยคาดการณ์ว่าเงินหยวนจะมีสัดส่วนในทุน
ส ารองระหว่างประเทศของโลกเพิ่มขึน้จากราว 3% เป็น 5-10% 
ภายในปี 2573  ซึง่จากสถานการณ์ในปัจจบุนัคาดวา่จะยิ่งเป็นตวัเร่งให้แนวโน้มดงักลา่วเป็นไปได้เร็วยิ่งขึน้  

 Implications ต่อผู้ประกอบการไทย 

 ผลกระทบทางตรง : ปัจจุบนัผู้ประกอบการไทยยงัไมไ่ด้รับผลกระทบโดยตรงจากการปรับเปลี่ยนกลไกการช าระเงิน
ค่าก๊าซธรรมชาติเป็นเงินรูเบิลของรัสเซีย เนื่องจากไทยไม่อยู่ในรายช่ือประเทศที่ไม่เป็นมิตรของรัสเซียจ านวน 48 ประเทศ 
ประกอบกบัไทยไม่มีการน าเข้าก๊าซธรรมชาติจากรัสเซีย ขณะที่การท าการค้ากบัรัสเซียยงัสามารถท าธุรกรรมกบัธนาคาร
ในรัสเซียที่ยงัเป็นสมาชิกในระบบ  SWIFT และไมไ่ด้ถกูมาตรการลงโทษจากชาติตะวนัตก อยา่งไรก็ตาม หากรัสเซียถกู
มาตรการลงโทษทางเศรษฐกิจที่รุนแรงขึน้ ผู้ประกอบการอาจพิจารณาการใช้สกลุเงินหยวนในการท าธุรกรรมกบัรัสเซีย 

 ผลกระทบทางอ้อม : ตัง้แต่สงครามเร่ิมขึน้ผู้ประกอบการไทยได้เผชิญผลกระทบทางอ้อมผ่านต้นทุนพลงังานและ
สินค้าเกษตรที่ปรับขึน้ รวมถึงต้องเผชิญกบัความผนัผวนของเงินรูเบิลในทิศทางอ่อนค่าที่สง่ผลให้ความเสี่ยงด้านการ
ผิดนดัช าระหนีจ้ากผู้น าเข้ารัสเซียสงูขึน้ เนื่องจากต้นทนุการน าเข้าของรัสเซียปรับขึน้รวดเร็ว ดงันัน้ การที่เงินรูเบิลมี
เสถียรภาพมากขึน้จากการก าหนดให้จ่ายคา่ก๊าซธรรมชาติด้วยเงินรูเบิล จึงถือเป็นผลกระทบทางบวกตอ่การท าการค้า
กับรัสเซีย อย่างไรก็ตาม ยงัคงต้องติดตามสถานการณ์และมาตรการอื่นๆ อย่างต่อเนื่องในระยะถัดไป โดยเฉพาะ
แนวโน้มของเศรษฐกิจ EU ที่อาจชะลอตวัลงกว่าคาดการณ์เดิมหากไม่สามารถน าเข้าพลงังานจากรัสเซีย ซึ่งจะสง่ผล

สัดส่วนสกุลเงนิต่างประเทศในทุนส ารอง
ระหว่างประเทศของโลก (ณ ไตรมาส 4 ปี 2564) 

ที่มา : IMF  

ดอลลาร์สหรัฐ 
59% 

ยูโร 
21% 

เยน 6% 

ปอนด์ 5% 
หยวน 
3% 

อื่นๆ 
6% 
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กระทบตอ่การสง่ออกและท่องเที่ยวของไทย รวมถึงรัสเซียอาจเผชิญมาตรการลงโทษทางเศรษฐกิจจากชาติตะวนัตกที่
รุนแรงขึน้หากสงครามยงัยืดเยือ้ ซึ่งจะท าให้ภาคธุรกิจได้รับผลกระทบจากการปรับตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่องของต้นทุน
พลงังานและสนิค้าโภคภณัฑ์ 
 

Disclaimer : ข้อมลูตา่งๆ ที่ปรากฏเป็นข้อมลูที่ได้จากแหลง่ข้อมลูที่หลากหลายและการเผยแพร่ข้อมลูที่เป็นไปเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการให้ข้อมลูแกผู่้สนใจเทา่นัน้  
โดยธนาคารเพื่อการสง่ออกและน าเข้าแหง่ประเทศไทยจะไมรั่บผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่อาจเกิดขึน้จากการทีมี่บคุคลน าข้อมลูนีไ้ปใช้ไม่วา่โดยทางใด 


