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Disclaimer : ¢ �oÁÙÅµ �Ò§ æ ·Õè»ÃÒ¡¯ e» �¹¢ �oÁÙÅ·Õè ä´ �¨Ò¡æËÅ �§¢ �oÁÙÅ·ÕèËÅÒ¡ËÅÒÂ æÅa¡ÒÃ e¼Âæ¾Ã �¢ �oÁÙÅ e» �¹ä» e¾ ื èoÇ aµ¶u»ÃaÊ§¤ �ã¹
¡ÒÃãË �¢ �oÁÙÅæ¡ �¼Ù�·ÕèÊ¹ã¨ e·�Ò¹aé¹ o´Â¸¹Ò¤ÒÃ e¾ ืèo¡ÒÃÊ�§oo¡æÅa¹íÒ e¢ �ÒæË �§»Ãae·Èä·Â¨a äÁ�Ãaº¼ i´ªoºã¹¤ÇÒÁ eÊÕÂËÒÂã´ æ ·ÕèoÒ¨ e¡ i´¢ ึé¹
¨Ò¡¡ÒÃ·ÕèÁÕºu¤¤Å¹íÒ¢ �oÁÙÅ¹Õé ä»ãª� äÁ�Ç�Òo´Â·Ò§ã´ 
  

ËÅ a§¡ÒÃeÅ ืo¡µaé§ã¹é ืo¹¡uÁÀÒ¾a¹ �̧ 2556 eÊÃç¨Ê ié¹Å§ ¹ÒÂ Nicos 
Anastasiades »Ãa¸Ò¹Ò i̧º Ṍä«»ÃaÊ¤¹ãËÁ� eÃ�§e í¹Ë¹ �Òe¨Ã¨Ò
¢oÃaº¤ÇÒÁª �ÇÂeËÅ ืo·Ò§¡ÒÃe§i¹¨Ò¡ÂÙoÃo«¹ (Euro zone) æÅa
¡o§·u¹¡ÒÃe§i¹ÃaËÇ�Ò§»Ãae·È (International Monetary 
Fund : IMF) ¨¹¡Ãa·aè§Ç a¹·Õè 16 ÁÕ¹Ò¤Á 2556 ä«»Ã aÊä´ �Ã aº
o¹uÁ aµ i¤ÇÒÁª �ÇÂeËÅ ืo·Ò§¡ÒÃe§ i¹ÁÙÅ¤ �Ò 10 ¾ a¹Å �Ò¹ÂÙoÃ  
oÂ �Ò§äÃ¡çµÒÁ ̈ íÒ¹Ç¹e§ i¹´ a§¡Å �ÒÇµèíÒ¡Ç �Ò·ÕèÃ a°ºÒÅä«»Ã aÊ´íÒe¹ i¹¡ÒÃ¢oÃ aº
äÇ �·Õè 17 ¾ a¹Å �Ò¹ÂÙoÃ æÅaÁÒ¾Ã �oÁ¡ aºe§ ืèo¹ä¢« ึè§ÊÃ �Ò§¤ÇÒÁäÁ �¾oã¨
ãË �æ¡ �ªÒÇä«»Ã aÊ¨íÒ¹Ç¹ÁÒ¡ Ê �§¼ÅãË �Å �ÒÊu´Ã a°ÊÀÒä«»Ã aÊ»¯ ieÊ¸
e§ ืèo¹ä¢´ a§¡Å �ÒÇ æÅaeµÃÕÂÁe´ i¹Ë¹ �ÒËÒÃ ืoe¾ ืèo¾ i¨ÒÃ³Ò¶ ึ§æ¹Ç·Ò§o ืè¹æ 
ÊíÒËÃ aº¡ÒÃe¨Ã¨Ò¢oÃ aº¤ÇÒÁª �ÇÂeËÅ ืo·Ò§¡ÒÃe§ i¹µ �oä»  
 

e§ ืèo¹ä¢¢o§e§ i¹ª �ÇÂeËÅoืä«»Ã aÊ 
ä«»ÃaÊ¨aµ�o§eÃÕÂ¡e¡çºÀÒÉÕe§i¹½Ò¡ã¹oaµÃÒ 9.9% µ�o¤Ãaé§
ÊíÒËÃ aº¼Ù�·Õè¶ืoe§i¹½Ò¡ÁÒ¡¡Ç�Ò 1 æÊ¹ÂÙoÃ æÅaã¹oaµÃÒ 
6.75% ÊíÒËÃ aº¼Ù�·Õè¶ืoe§i¹½Ò¡µèíÒ¡Ç�Ò 1 æÊ¹ÂÙoÃ æµ�
ÀÒÂËÅ a§ä �́Ã aº¡ÒÃ¼ �o¹»Ã¹ e»�¹¼Ù�·Õè ¶ืo e§i¹½Ò¡µèíÒ¡Ç�Ò  
2 ËÁืè¹ÂÙoÃäÁ�µ�o§eÊÕÂÀÒÉÕe§i¹½Ò¡ ¢³a·Õè¼Ù�·Õè¶ืoe§i¹½Ò¡ 
ÊÙ§¡Ç�Ò í̈Ò¹Ç¹ á§¡Å �ÒÇµ�o§eÊÕÂÀÒÉÕe§i¹½Ò¡ 9.9% e¾ืèoãË �
ºÃÃÅue»�ÒËÁÒÂe¾ièÁÃÒÂä �́¢o§Ãa°ºÒÅÁÙÅ¤ �Ò 5.8 ¾a¹Å �Ò¹ÂÙoÃ 

æ¹Ço¹ �ÁÇ i¡Äµ¡ÒÃe§ i¹ä«»Ã aÊ 

·Ò§eÅ ืo¡æÃ¡·Õèe» �¹ä»ä´ � ¤ ืo Ã a°ºÒÅä«»Ã aÊÂoÁÃ aºe§ ืèo¹ä¢¡ÒÃ¢oÃ aº¤ÇÒÁª �ÇÂeËÅ ืo·Ò§¡ÒÃe§ i¹ «ึè§æÁ�Ç�ÒoÒ¨ÊÃ�Ò§¤ÇÒÁäÁ�¾oã¨ 
ãË �æ¡�ªÒÇä«»ÃaÊ æÅaÊ �§¼ÅãË �Ãa°ºÒÅµ�o§ÃaºÁืo¡aº¡ÒÃ»Ãa·�Ç§º �oÂ¤Ãaé§ æµ�¡çÊÒÁÒÃ¶ª �ÇÂ¾Âu§Ê¶Ò¹a·Ò§¡ÒÃe§i¹¢o§ÀÒ¤¸¹Ò¤ÒÃ 
ÃÇÁ·aé§»�o§¡a¹»�­ËÒ¼ i´¹ a´ªíÒÃaË¹Õé¢o§ä«»ÃaÊäÇ�ä �́ ¢³ae ṌÂÇ¡a¹e§ืèo¹ä¢´ a§¡Å �ÒÇoÒ¨«éíÒeµiÁãË �eÈÃÉ°¡i¨ä«»ÃaÊ«ºe«ÒÁÒ¡¢ึé¹ o´Â 
EIU ¤Ò´¡ÒÃ³ �eÈÃÉ°¡i¨ä«»ÃaÊ»� 2556 ÁÕæ¹Ço¹ �ÁË´µaÇ 3.5% æµ�eÈÃÉ°¡i¨ä«»ÃaÊ¤ i´e»�¹e¾ÕÂ§ 0.2% ¢o§eÈÃÉ°¡i¨ÂÙoÃo«¹ 
æÅa 0.04% ¢o§eÈÃÉ°¡i¨oÅ¡ ´ a§¹ aé¹ ¼Å¡Ãa·ºo´ÂµÃ§µ�oeÈÃÉ°¡i¨oÅ¡¨aäÁ�Ãu¹æÃ§e·�Òã´¹ a¡ oÂ�Ò§äÃ¡çµÒÁ ËÒ¡¡ÒÃe¨Ã¨Ò
e§ ืèo¹ä¢¡ÒÃ¢oÃ aºe§ i¹ª �ÇÂeËÅ ืoÂ a§¤§Â ื´eÂ ืéo ÃÇÁ¶ ึ§¡ÒÃ¢oÃ aº¤ÇÒÁª �ÇÂeËÅ ืo¨Ò¡Ã aÊe«ÕÂ»ÃaÊº¤ÇÒÁÅ �ÁeËÅÇ ÂÙoÃo«¹¨a¡´´ a¹ä«»Ã aÊ 
o´ÂãË �¸¹Ò¤ÒÃ¡ÅÒ§ÂuoÃ» (European Central Bank : ECB) Â¡eÅ i¡¡ÒÃo a´©Õ´e§ i¹ãË �æ¡ �¸¹Ò¤ÒÃ¾Ò³ iªÂ �ã¹ä«»Ã aÊ « ึè§ 
¨aÊ �§¼ÅãË �ä«»Ã aÊµ �o§»ÃaÊºÀÒÇaÅ �ÁÅaÅÒÂ o´Âe©¾ÒaÀÒ¤¸¹Ò¤ÒÃ «ึè§¹o¡¨Ò¡ªÒÇä«»Ã aÊ¨aæË �¶o¹e§i¹oo¡¨Ò¡¸¹Ò¤ÒÃ¾Ò³ iªÂ�æÅ �Ç 
ªÒÇÃaÊe«ÕÂ«ึè§oÒÈaÂ¸¹Ò¤ÒÃä«»ÃaÊe»�¹æËÅ �§ËÅºeÅÕèÂ§ÀÒÉÕ¡çoÒ¨oÂ¡Â�ÒÂe§i¹¨Ò¡¸¹Ò¤ÒÃã¹ä«»ÃaÊä»»Ãae·Èoืè¹ �́ÇÂeª �¹¡a¹ o´Â 
Moody�s »ÃaÁÒ³¡ÒÃÇ �Ò»�¨ üº a¹eÈÃÉ°ÕÃaÊe«ÕÂ½Ò¡e§i¹Ê´ã¹ä«»ÃaÊ 19 ¾a¹Å �Ò¹´oÅÅÒÃ �ÊËÃ a° ¤ i´e»�¹Ê a´Ê �Ç¹ÁÒ¡¡Ç�Ò 1 ã¹ 3 
¢o§ÁÙÅ¤ �Òe§i¹½Ò¡·aé§ËÁ´ã¹ä«»ÃaÊ eËµu¡ÒÃ³ � á§¡Å �ÒÇ¨aÊÃ �Ò§¤ÇÒÁµืè¹µÃaË¹¡ã¹ËÁÙ�¹ a¡Å§·u¹ Ê �§¼ÅãË �ã¹ÃaÂaÊ aé¹µÅÒ´Ëu�¹¢o§
ËÅÒÂ»Ãae·ÈäÁ�Ç�Ò¨ae»�¹ÂuoÃ» ÊËÃ a°Ï æÅaeoeªÕÂ »ÃaºµaÇÅ´Å§ o´Âe©¾ÒaÃÒ¤ÒËu�¹¡Åu�Á¸¹Ò¤ÒÃ ¾Ã�oÁ¡aºÊ �§¼ÅãË �e§i¹Ê¡uÅÂÙoÃ
o�o¹¤�ÒÅ§ æÅaoaµÃÒ¼Åµoºæ·¹¾a¹¸º aµÃÃa°ºÒÅ»Ãae·Èã¹ÂÙoÃo«¹e¾ièÁ¢ึé¹ ¢³a·Õèã¹ÃaÂa¡ÅÒ§-ÃaÂaÂÒÇeÁç´e§i¹ÁÕæ¹Ço¹ �ÁäËÅoo¡
¨Ò¡ÂÙoÃo«¹ÁÒÂa§µÅÒ´ãËÁ�ÁÒ¡¢ ึé¹ «ึè§e»�¹»�¨ äÂ·Õè·íÒãË �e§i¹eoeªÕÂ ÃÇÁ·aé§e§i¹ºÒ·æ¢ç§¤�Ò¢ึé¹oÂ�Ò§µ�oe¹ ืèo§ oa¹¨aÊ �§¼Å¡Ãa·ºeª i§Åº
µ�oÀÒ¤Ê �§oo¡ä·ÂoÂ�Ò§ËÅÕ¡eÅÕèÂ§äÁ�ä �́ e¹ ืèo§¨Ò¡æÁ�Ç�Ò¡ÒÃÊ �§oo¡¢o§ä·Âä»ä«»ÃaÊ¤ i´e»�¹Ê a´Ê �Ç¹e¾ÕÂ§ 0.01% ¢o§ÁÙÅ¤ �ÒÊ �§oo¡
·aé§ËÁ´¢o§ä·Â æµ�ËÒ¡¹ aºÃÇÁ·u¡»Ãae·Èã¹ EU Êa´Ê �Ç¹ á§¡Å �ÒÇ¨ae¾ièÁ¢ึé¹e»�¹ 9.5% ¢³a·Õè¡ÒÃÊ�§oo¡ä»Âa§¤Ù�¤�ÒËÅ a¡ 6 
»Ãae·È ä �́æ¡� oÒe«ÕÂ¹  ¨Õ¹  Î �o§¡§  ­Õè»u�¹  ÊËÃ a°Ï æÅa EU ÁÕÊ a´Ê �Ç¹ÃÇÁ¡a¹ÃÒÇ 70% ·aé§¹Õé ¹ a¡Ç ie¤ÃÒaË �ºÒ§ÃÒÂÁo§Ç �Ò
¡Ã³Õ·ÕèeÅÇÃ �ÒÂ·ÕèÊu´ ¤ ืo Ç i¡Äµ´ a§¡Å �ÒÇoÒ¨Ê �§¼ÅãË �ä«»Ã aÊµ �o§ÊÙ­eÊÕÂÊ¶Ò¹aÊÁÒª i¡ÂÙoÃo«¹ æÅa¨u´ª¹Ç¹ãË �¤¹æË �¶o¹e§ i¹oo¡¨Ò¡ 
¸¹Ò¤ÒÃ¾Ò³ iªÂ �ã¹»Ãae·Èo ืè¹æ ã¹ÂÙoÃo«¹ ¨¹oÒ¨·íÒãË �Çi¡Äµ¡ÒÃe§i¹Åu¡ÅÒÁ«éíÒÃoÂÇ i¡Äµ Lehman Brothers ã¹»� 2551 
«ึè§¨aÊ �§¼ÅãË �¡ÒÃ·íÒ u̧Ã¡ÃÃÁ·Ò§¡ÒÃe§i¹oÅ¡ËÂu´ªa§a¡ æÅaeÈÃÉ°¡i¨oÅ¡¶´¶oÂÅ§oÕ¡¤Ãaé§ » �¨¨uº a¹Ê¶Ò¹¡ÒÃ³ �µ �Ò§æ ã¹»Ãae·ÈÂÙoÃo«¹
Â a§¤§äÁ �¹ �ÒäÇ �ÇÒ§ã¨ ¼Ù�»Ãa¡oº¡ÒÃ¨ ึ§¤ÇÃe¾ ièÁ¤ÇÒÁÃaÁ a´ÃaÇ a§ã¹¡ÒÃ·íÒ¸uÃ¡ÃÃÁ·Ò§¡ÒÃe§ i¹ ÃÇÁ· aé§¤ÇÃ·íÒ»Ãa¡ a¹¤ÇÒÁeÊÕèÂ§ 
¡ÒÃÊ �§oo¡ã¹ÃÙ»æºº·ÕèeËÁÒaÊÁ e¾ ืèo» �o§¡ a¹» �­ËÒ¼ i´¹ a´ªíÒÃaË¹Õé¨Ò¡¤Ù�¤ �Òã¹»Ãae·È´ a§¡Å �ÒÇ æÅa¤ÇÃ»�o§¡ a¹¤ÇÒÁeÊÕèÂ§¨Ò¡ 
o aµÃÒæÅ¡e»ÅÕèÂ¹¤Çº¤Ù�¡ a¹ä»´ �ÇÂ 

 

 ä«»Ã aÊÁÕ Exposure ¡ aº¡ÃÕ«ã¹Ãa´ aºÊÙ§ ¨Ò¡¡ÒÃ¶ืo¤Ão§Ê i¹·Ãa¾Â� í̈Ò¹Ç¹ÁÒ¡¢o§¡ÃÕ« Ê �§¼ÅãË �¸¹Ò¤ÒÃ¾Ò³ iªÂ�¢o§ä«»ÃaÊ
ä́ �Ãaº¼Å¡Ãa·ºoÂ�Ò§Ãu¹æÃ§¨Ò¡¡ÒÃ»Ãaºo¤Ã§ÊÃ �Ò§Ë¹Õé¢o§Ãa°ºÒÅ¡ÃÕ«eÁืèoµ�¹»� 2555 ¹o¡¨Ò¡¹Õé ä«»Ã aÊÂa§¾ึè§¾Ò¡ÒÃÊ �§oo¡ä»
¡ÃÕ««ึè§e»�¹µÅÒ´Ê �§oo¡oa¹ áº 1 ÁÕÊ a´Ê �Ç¹ÊÙ§¶ึ§ 22.3% ¢o§ÁÙÅ¤ �ÒÊ �§oo¡·aé§ËÁ´¢o§ä«»ÃaÊã¹»� 2554 

 Âo´Ë¹ÕéÊÒ¸ÒÃ³aµ �o GDP ¢o§ä«»Ã aÊÊÙ§¡Ç �Ò·ÕèÊËÀÒ¾ÂuoÃ» (European Union: EU) ¡íÒË¹´* o´Â Moody�s 
¤Ò´¡ÒÃ³ �Âo´Ë¹ÕéÊÒ¸ÒÃ³aµ�o GDP »� 2556 ¨aoÂÙ�·Õè 150% æÅaÁÕæ¹Ço¹ �Áe¾ièÁe»�¹ÊÙ§¡Ç�Ò 154% ÀÒÂã¹»� 2558  

 Âo´¢Ò´´uÅ§º»ÃaÁÒ³µ �o GDP ¢o§ä«»Ã aÊÊÙ§¡Ç �Ò·Õè EU ¡íÒË¹´** o´ÂoÂÙ�·Õè 6.3% ã¹»� 2554 
ËÁÒÂeËµu : *EU ¡íÒË¹´äÇ �·Õè 60% 
 **EU ¡íÒË¹´äÇ �·Õè 3% 

ÊÃu»» �­ËÒ·Õèä«»Ã aÊe¼ª i­ 
 


