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“No-deal Brexit”…ความเส่ียงท่ีมาพร้อมกบัโอกาส 
โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ  

ผู้อ านวยการอาวโุส ฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย 
 ตัง้แต่ต้นปีที่ผ่านมา ประเด็นเรื่อง Brexit หรอืการแยกตัวของสหราชอาณาจักร (United Kingdom : UK) 
ออกจากสหภาพยุโรป (European Union : EU) อาจได้รบัความสนใจน้อยลงไปบ้างท่ามกลางความเสีย่งใหม่  ๆทีเ่ร่งตวัขึน้ 
อาท ิสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจนี วกิฤตคา่เงนิในตลาดเกดิใหม ่การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของสหรฐัฯ เป็นตน้ 
 อย่างไรกต็าม ในช่วงเดอืนทีผ่่านมา กระแส Brexit เริม่กลบัมารอ้นแรงอกีครัง้ หลงัขอ้เสนอล่าสุดของนางเทเรซา เมย ์
นายกรฐัมนตรอีงักฤษยงัถูกคดัค้านจากสมาชกิหลายคนในรฐัสภาองักฤษเอง และถูกปฏิเสธจาก EU ในการประชุมอย่าง 
ไม่เป็นทางการเมื่อวนัที ่20 ก.ย. 2561 ทีผ่่านมา ขณะเดยีวกนักก็ าลงัจะถงึการประชุม EU Summit วนัที ่18 ต.ค. 2561 ซึง่ถอื
เป็นเสน้ตายเดมิที ่UK และ EU คาดไวว้่าน่าจะหาขอ้สรุปร่วมกนัไดแ้ลว้ แต่จนถงึปัจจุบนัยงัไมม่คีวามคบืหน้าและดูเหมอืน
สถานการณ์จะยิง่เลวรา้ยลงไปอกี จนท าให้กระแสการแยกตวัแบบไร้ข้อตกลง (No-deal Brexit) มคีวามเป็นไปได้มากขึน้ 
แมแ้ต่รฐับาลองักฤษยงัได้ออกประกาศใหภ้าคธุรกจิและประชาชนเตรยีมพรอ้มหากต้องออกจาก EU แบบไรข้อ้ตกลง ทัง้นี้ 
การแยกตวัแบบ No-deal Brexit ถอืว่ามคีวามรุนแรงกว่าการแยกตวั 2 รปูแบบเดมิทีห่ลายฝ่ายคาดไวก้่อนหน้าทัง้ Soft Brexit 
(ยงัเคลื่อนยา้ยสนิคา้ บรกิาร เงนิทุน และแรงงานไดอ้ย่างเสรแีต่มขีอ้จ ากดับางประการเท่านัน้) Hard Brexit (ถูกตดัสทิธิจ์าก
การเปิดเสรเีดมิทัง้หมด แต่ยงัเปิดโอกาสใหเ้จรจาท าขอ้ตกลงการคา้ในรูปแบบอื่นได้หลงัวนัที ่29 ม.ีค. 2562 จนกว่าจะพ้น
สมาชกิภาพอย่างเป็นทางการในวนัที่ 1 ม.ค. 2564) ซึ่งการแยกตวัแบบ No-deal Brexit เป็นการแยกตวัแบบเด็ดขาดและทนัที
หลงัวนัที ่29 ม.ีค. 2562 โดยปราศจากขอ้ตกลงใด  ๆซึง่จะท าใหก้ารคา้การลงทุนและการเคลื่อนยา้ยแรงงานเสรรีะหว่าง UK และ 
EU ทีม่มีานานกว่า 40 ปียุตลิงทนัท ีโดยหลายฝ่ายประเมนิว่า หากเกดิ No-deal Brexit จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิ UK และ 
EU มากกว่ารูปแบบอื่น ล่าสุด IMF คาดว่าเศรษฐกจิ UK และ EU จะลดลง 3.9% และ 1.5% ตามล าดบัในอกี 10 ปีขา้งหน้าเมื่อ
เทยีบกบักรณีทีเ่จรจากนัได ้อยา่งไรกต็าม หากพจิารณาผลกระทบต่อไทยแลว้อาจเกดิไดท้ัง้ความเสีย่งและโอกาสใน 2 มติ ิดงันี้ 
 ความเส่ียง ด้ำนกำรคำ้ ในระยะสัน้การส่งออกของไทยอาจได้รบัผลกระทบจากก าลงัซื้อของชาว UK และ EU ทีล่ดลง 
โดยคาดว่าการส่งออกไป UK อาจไดร้บัผลกระทบมากกว่า เนื่องจากเงนิปอนด์มแีนวโน้มอ่อนค่ามากกว่าเงนิยูโรจากเศรษฐกจิ 
UK ทีจ่ะถูกกระทบมากกว่าจากก าแพงภาษีทีจ่ะเกดิขึน้ เพราะการคา้ของ UK ทีพ่ึง่พา EU ถงึกว่า 50% ขณะทีก่ารคา้ของ EU 
พึ่งพา UK เพยีง 5% เท่านัน้ ด้ำนอตัรำแลกเปลีย่น ค่าเงนิทัว่โลกรวมทัง้เงนิบาทมแีนวโน้มผนัผวนมากขึ้น จากทศิทางการ
ด าเนินนโยบายการเงนิทีอ่าจเปลีย่นไป โดยเฉพาะธนาคารกลางองักฤษ (BOE) และธนาคารกลางยโุรป (ECB) ทีอ่าจชะลอแผนการ
ใชน้โยบายการเงนิแบบเขม้งวดอย่างในปัจจุบนัหากเกดิ No-deal Brexit ล่าสุด BOE เพิง่ปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยครัง้ที ่2 ในรอบ 
10 ปีเมือ่เดอืนสงิหาคม ขณะที ่ECB มแีผนจะยตุมิาตรการ QE ปลายปีนี้และอาจปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในอกี 1-2 ปีขา้งหน้า  
 โอกาส ด้ำนกำรคำ้ การแยกตวัแบบ No-deal Brexit จะท าให ้UK กลายเป็นประเทศทีไ่ม่มขีอ้ตกลงการคา้เสร ี
(FTA) กบัประเทศใดเลย ซึ่งเท่ากบัเป็นการเพิม่โอกาสให้ไทยสามารถเจรจาท า FTA กบั UK ได้ง่ายขึน้ ภายใต้อ านาจ
ต่อรองของ UK ทีอ่าจลดลงจากความจ าเป็นทีต่อ้งเร่งท าขอ้ตกลงกบัประเทศคูค่า้เดมิใหไ้ดเ้รว็ทีสุ่ดเพื่อเลีย่งก าแพงภาษ ี
นอกจากนี้  การที่หลายบริษัทที่เคยใช้สิทธิประโยชน์จากระบบตลาดเดียว (Single Market) และสหภาพศุลกากร 
(Custom Union) มแีนวโน้มยา้ยฐานการผลติออกจาก UK ไปประเทศอื่นๆ ใน EU มากขึน้ โดยเฉพาะประเทศทีม่ตีน้ทุน
การผลติต ่ากว่า อาท ิฮงัการ ีโปแลนด์ โรมาเนีย  เป็นตน้ จะท าใหเ้กดิการกระจายรายไดแ้ละก าลงัซื้อไปยงัประเทศอื่น  ๆ
ในยุโรปมากขึน้แทนทีจ่ะกระจุกตวัอยู่ที ่UK ซึง่มขีนาดเศรษฐกจิเป็นอนัดบั 2 ในยโุรป ปัจจยัดงักล่าวจะช่วยใหผู้ส้่งออก
ไทยมทีางเลอืกมากขึน้ในการกระจายตลาดไปสูต่ลาดเกดิใหม่อืน่ๆ ในยโุรป ซึง่ล่าสดุมขีา่วว่าบรษิทั Airbus, BMW และ 
Jaguar Land Rover ได้ออกมาแสดงความกังวลและอาจพิจารณาแผนย้ายฐานการผลิตบางส่วนออกจาก UK 
ดำ้นกำรลงทุน ถอืเป็นโอกาสทีด่ใีนการเร่งดงึดูดนักลงทุนจากทัง้ UK และ EU ใหเ้ขา้มาลงทุนในไทย โดยเฉพาะอุตสาหกรรม
ที่ไทยมี Supply Chain แขง็แกร่งและเป็นอุตสาหกรรมที่เคยใช้ UK เป็นฐานการผลิต อาท ิรถยนต์ อเิล็กทรอนิกส์ รวมถึง
อุตสาหกรรมที่มีมูลค่าเพิ่มสูงซึ่งไทยให้สทิธิประโยชน์อย่างมากส าหรบัการลงทุนในพื้นที่ EEC ขณะเดียวกนัก็ถือเป็น
จงัหวะที่ดีของนักลงทุนไทยที่จะเขา้ไปลงทุนหรอืซื้อกจิการที่ยงัมศีกัยภาพเติบโตในอนาคตทัง้ใน UK และ EU  ในช่วงที่
คา่เงนิของทัง้สองภมูภิาคออ่นคา่ลงมาก เพือ่กระจายธุรกจิและฐานลกูคา้ไปยงัตลาดใหม่ๆ  ในยโุรปมากขึน้ 
 สดุทา้ยนี้ ไม่ว่าบทสรุปของ Brexit จะออกมาในรปูแบบใด ผูป้ระกอบการไทยกค็วรเตรยีมเครื่องมอืป้องกนั
ความเสีย่งจากการส่งออกและอตัราแลกเปลี่ยนที่มแีนวโน้มผนัผวนมากขึ้น ขณะเดียวกนัก็อาจเตรยีมเงนิทุนให้
เพยีงพอเพือ่หาลู่ทางและสรา้งโอกาสจากชอ่งว่างทางการคา้การลงทนุใหม่ๆ  ในเวลาทีเ่หมาะสมใหไ้ดก้อ่นคูแ่ขง่ 


