
 

 
 

Black Swan Event...กบัดกัเศรษฐกิจโลกท่ีมกัคาดไม่ถึง 
 การคน้พบว่าหงสไ์ม่ไดม้เีพยีงแค่สขีาวเป็นครัง้แรกของโลกโดยนาย Willem de Vlamingh นักส ารวจ
ชาวเนเธอร์แลนด์ระหว่างการเดินเรอืไปทางภาคตะวนัตกของทวีปออสเตรเลียเมื่อกว่า 300 ปีที่ผ่านมา  
ได้กลายมาเป็นแรงบนัดาลใจให้นาย Nassim Nicholas Taleb นักเขยีนชาวเลบานอน-อเมริกนั  
ซึ่งเป็นอดีตนักวิเคราะห์ความเสี่ยงและผู้ค้าหลกัทรพัย์ พฒันาแนวคดินี้อย่างต่อเนื่องจนน าไปสู่การนิยาม 
ค าจ ากดัความที่ใช้เรียกเหตุการณ์ต่างๆ ท่ียากจะเกิดขึ้น แต่กลบัเกิดขึ้นและส่งผลกระทบรุนแรงว่า  
“Black Swan Event” ซึง่นาย Taleb ไดเ้ผยแพร่แนวคดินี้ลงในหนังสอื The Black Swan : The Impact of 
the Highly Improbable ในปี 2550 โดยเหตุการณ์ท่ีเข้าข่าย Black Swan Event ต้องประกอบด้วย
คณุลกัษณะ 3 ประการ คือ 1. เป็นเหตกุารณ์ท่ียากจะเกิดขึน้ (Rarity) 2. เป็นเหตุการณ์ท่ีส่งผลกระทบรนุแรง 
(Extremely Impact) และ 3. เป็นเหตกุารณ์ท่ีสามารถอธิบายได้ด้วยเหตุการณ์ท่ีเคยเกิดขึ้นมาแล้วในอดีต 
(Retrospective Predictability) 

หลงัจากแนวคดิดงักล่าวเริม่เป็นทีรู่จ้กัอย่างแพร่หลาย นักเศรษฐศาสตร์และส านักข่าวเศรษฐกจิหลายแห่ง 
ไดน้ าค าว่า Black Swan Event มาใชเ้รยีกเหตุการณ์ส าคญัทีเ่กดิขึน้และส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิโลกไม่ว่าจะเป็น
เหตุการณ์ Black Monday ทีด่ชันีตลาดหลกัทรพัยท์ัว่โลกดิง่ลงอย่างรุนแรงในปี 2530 วกิฤต Dot-com Bubble หรอื
ภาวะฟองสบู่ในภาคธุรกจิไอทเีมื่อปี 2533 เหตุการณ์ 9/11 ทีผู่ก้่อการรา้ยโจมตสีหรฐัฯ ในปี 2544 และวกิฤต 
Sub-prime จากผลพวงของหนี้ในภาคอสงัหารมิทรพัยข์องสหรฐัฯ ในปี 2550 ทัง้นี้ เหตกุารณ์ล่าสุดท่ีเข้าข่าย
เป็นหน่ึงใน Black Swan Event ท่ีส าคญัของโลก คือ การลงประชามติออกจากการเป็นสมาชิกสหภาพยุโรป 
ของสหราชอาณาจกัร (Brexit) เมื่อวนัที ่23 มถิุนายน 2559 ซึง่มคีุณลกัษณะของเหตุการณ์ Black Swan Event 
ครบทัง้ 3 ประการ ดงันี้ 

Brexit 
คณุลกัษณะของ  Black Swan Event รายละเอียด 

1) Rarity  
 

 แม้ว่าในช่วงก่อนการลงประชามตินักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ออกมา
คาดการณ์ถึงผลกระทบของการออกจากการเป็นสมาชิก EU ของ 
สหราชอาณาจกัร แต่ส่วนใหญ่คาดว่า Brexit ไม่น่าจะเกิดขึน้ 

2) Extremely Impact  นอกจากจะสง่ผลกระทบต่อตลาดเงนิ ตลาดทุน รวมถงึภาคการคา้การลงทุน
ของสหราชอาณาจักรแล้ว  Brexit ยัง ส่งผลกระทบเป็นวงกว้าง 
ต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของทัง้ภมิูภาคยุโรป รวมถงึอาจเป็นชนวน
ใหป้ระเทศอื่นๆ ท าประชามตเิพื่อออกจากการเป็นสมาชกิ EU เช่น ฟินแลนด ์
เนเธอรแ์ลนด ์และออสเตรยี 

3) Retrospective Predictability  นาย David Cameron อดตีนายกรฐัมนตรสีหราชอาณาจกัร เคยหยบิยก 
ประเด็น Brexit มาอภิปรายแล้วครัง้หนึ่งในการให้วิสัยทัศน์ของการเป็น 
สมาชิก EU เมื่อปี 2556 ซึ่งมีการพูดถึงแผนการเปิดให้ชาวสหราชอาณาจกัร 
มีสิทธ์ิออกเสียงว่าควรเป็นสมาชิก EU ต่อไปหรือไม่ และหลงัจากนัน้อีก 2 ปี 
ทางการสหราชอาณาจกัรกไ็ด้ผา่นรา่งการลงประชามติดงักล่าว 

โลกเศรษฐกิจ  
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นอกจากเหตุการณ์นี้แล้ว นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่มองว่าโอกาสในการเกดิ Black Swan Event  
ในอนาคตยงัมอีกีมาก ทีส่ าคญั อาท ิ

 ภาวะ Hard Landing ของเศรษฐกิจจีน แม้ว่าเศรษฐกจิจีนในช่วงครึ่งแรกของปี 2559  
ขยายตวั 6.7% สอดคลอ้งกบัทีร่ฐับาลจนีตัง้เป้าหมายไวท้ี ่6.5-7% ในปี 2559 สะทอ้นใหเ้หน็ว่าจนีไดห้ลุดพน้
จากการเขา้สู่ภาวะ Hard Landing (การเขา้สู่ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัอย่างฉับพลนั)  แต่โอกาสในการเกิด 
ภาวะดงักล่าวยงัคงมอียู่ โดยมปีจัจยัเสีย่งส าคญัจากภาวะฟองสบู่ในภาคอสงัหารมิทรพัยแ์ละตลาดพนัธบตัรของจนี  
ทัง้นี้ หากเกดิภาวะ Hard Landing ขึน้จรงิ นอกจากจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อภาวะเศรษฐกจิจนีแลว้ ยงัเป็นปจัจยั 
บัน่ทอนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก อกีทัง้ยงัท าให้ภาคส่งออกและสถานะหนี้ต่างประเทศทัว่ทัง้ภูมภิาคเอเชยี 
ไดร้บัผลกระทบอยา่งรนุแรง 

 วิกฤตการเงินในอิตาลี สถานการณ์หนี้เสยีของภาคธนาคารในอติาลีทีส่่อเคา้ลุกลามบานปลาย
อาจท าใหป้ระเทศดงักล่าวทีม่เีศรษฐกจิใหญ่เป็นอนัดบั 3 ของ EU ต้องประสบกบัวกิฤตการเงนิครัง้ใหม่ 
โดยเฉพาะหากนาย Matteo Renzi ชนะการเลอืกตัง้นายกรฐัมนตรเีป็นสมยัที่ 2 ในปี 2560 เนื่องจาก
นักวเิคราะหส์่วนใหญ่มองว่านโยบายปฏริปูเศรษฐกจิของนาย Renzi ยงัไม่สามารถแกไ้ขปญัหาหนี้เสยีในประเทศ 
ได้อย่างมปีระสทิธภิาพ ประกอบกบัการประกาศใชม้าตรการ Bail-in [หนึ่งในมาตรการทางการเงนิของ EU  
ทีก่ าหนดใหธ้นาคารของประเทศทีกู่ย้มืเงนิจากธนาคารกลางยุโรป (European Central Bank : ECB) จดัเกบ็ภาษี
จากบัญชีเงินฝากในประเทศ เพื่อแบ่งเบาภาระหนี้ภาครัฐ และลดความเสี่ยงต่อการเข้าสู่ภาวะล้มละลาย] 
เชน่เดยีวกบัทีไ่ซปรสัเคยใชเ้มือ่ปี 2556 กเ็ป็นปจัจยัทีเ่ร่งใหเ้กดิวกิฤตดงักล่าวเรว็ขึน้ ทัง้นี้ การเกดิวกิฤตการเงนิในอติาลี
ไมเ่พยีงซ ้าเตมิเศรษฐกจิอติาลทีีย่งัเปราะบางจากผลกระทบของ Brexit แต่ยงับัน่ทอนเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิ
ของ EU และท าใหเ้ศรษฐกจิโลกฟ้ืนตวัชา้ลงอกีดว้ย 
 ท่ามกลางความเสี่ยงที่เศรษฐกิจโลกยังชะลอตัว ประกอบกับภาวะราคาน ้ ามันและราคาสินค้า 
โภคภณัฑ์ในตลาดโลกที่ตกต ่า การเกดิวกิฤตเศรษฐกจิหรอืวิกฤตการเงนิที่เขา้ข่ายเป็น Black Swan Event  
ในประเทศใดประเทศหนึ่งย่อมก่อใหเ้กดิผลกระทบทางเศรษฐกจิทีส่ะเทอืนถงึกนัเป็นวงกวา้ง เนื่องจากปจัจุบนั
ระบบเศรษฐกจิของแต่ละประเทศต่างมคีวามเกีย่วพนัและเชื่อมโยงถงึกนัมากขึน้ การใหค้วามสนใจและตดิตาม
ความเคลื่อนไหวของเศรษฐกจิต่างประเทศ จงึเป็นสิง่ส าคญัทีจ่ะช่วยให้ผู้ประกอบการสามารถเตรยีมการป้องกนั 
และรบัมอืกบัผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้ไดอ้ยา่งทนัทว่งท ี
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : ขอ้มลูต่าง ๆ ทีป่รากฏ เป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มูลทีห่ลากหลาย และการเผยแพร่ขอ้มูลเป็นไปเพือ่วตัถุประสงค์
ในการใหข้อ้มลูแก่ผูท้ีส่นใจเท่านัน้ โดยธนาคารเพือ่การส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทยจะไม่รบัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ 
ทีอ่าจเกดิขึ้นจากการทีม่บีุคคลน าขอ้มลูน้ีไปใชไ้มว่า่โดยทางใด 


