
 
 

4 รอยแยกเชิงโครงสร้าง…เปลี่ยนฉากทัศน์เศรษฐกิจโลก  
ดร.รักษ์ วรกิจโภคาทร 

กรรมการผู้ จัดการ ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย 
   

ปี 2565 ดเูหมือนจะเป็นอีกหนึ่งปีที่ไม่ง่ายนกัส าหรับภาคธุรกิจทั่วโลกรวมถึงผู้ประกอบการไทย แม้ในช่วงต้นปี
หลายหน่วยงานเศรษฐกิจส าคัญทัง้ IMF และธนาคารโลกคาดว่าเศรษฐกิจโลกปีนีจ้ะยังขยายตัวได้กว่า 4% สูงกว่า
ค่าเฉลี่ยในช่วง 10 ปีที่ผ่านมาที่ 3% เช่นเดียวกับเศรษฐกิจไทยปี 2565 ที่ล่าสุดส านักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและ
สงัคมแห่งชาติ (สศช.) คาดว่าจะขยายตวัได้ 3.5-4.5% หรือมีโอกาสลุ้นขยายตวัสงูสดุในรอบ 4 ปี 

อย่างไรก็ตาม ด้วยสถานการณ์ความไม่แน่นอนที่เร่งตวัขึน้ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2565 โดยเฉพาะการแพร่ระบาด
ของ COVID-19 สายพันธุ์ OMICRON ที่แม้อาการจะไม่รุนแรง แต่ตัวเลขผู้ติดเชือ้ที่พุ่งสูงขึน้ก็ยังกดดันการฟื้นตัวของ 
อุปสงค์ในหลายประเทศอยู่ไม่น้อย ยิ่งไปกว่านัน้ เหตกุารณ์ความขดัแย้งระหว่างรัสเซียกับยูเครนก็ได้เพิ่มแรงกดดนัด้าน
เงินเฟ้อ และเข้ามาซ า้เติมปัญหา Supply Chain Disruption ที่มีอยู่เดิม  

ทัง้นี ้แม้บางฝ่ายมองว่าปัญหาข้างต้นจะค่อย  ๆคลี่คลายลงในช่วงที่เหลือของปี ไม่ว่าจะเป็นการระบาดของ COVID-19 ที่
จะกลายเป็นโรคประจ าถิ่นในที่สดุ หรือมีการเจรจาเพื่อยตุิความขดัแย้งระหว่างรัสเซียกบัยูเครนเกิดขึน้ อย่างไรก็ตาม ผมมองว่า
ไมว่่าจะจบเร็วหรือจบช้าไม่ใช่ประเด็นส าคญั แต่สิ่งที่น่าสนใจมากกว่าคือทัง้ 2 วิกฤตแห่งศตวรรษที่เกิดขึน้ไลเ่ลี่ยกนันี ้ก าลงัสะท้อน
ให้เห็นถึง “4 รอยแยกในเชิงโครงสร้าง” ที่อาจกลายเป็นแผลเป็นเรือ้รังที่ฉดุรัง้การเติบโตของเศรษฐกิจโลกในอนาคตได้ ดงันี ้ 

 

รอยแยกด้านสาธารณสุข…สุมเชือ้ไฟการฟ้ืนตัวที่ไม่เท่าเทียม 
 การระบาดของ COVID-19 ที่กินระยะเวลามากว่า 2 ปี ได้กลายเป็นวิกฤตด้านสาธารณสขุที่สร้างความบอบช า้
ให้กับเศรษฐกิจโลกมากที่สุดในรอบเกือบ 100 ปี แม้ปัจจุบันความรุนแรงของโรคจะลดลง จนหลายประเทศผ่อนคลาย
มาตรการควบคมุ และท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจกลบัมาลืมตาอ้าปากได้อีกครัง้ แต่ในอีกมมุหนึ่งก็ดเูหมือนว่าไม่ใช่ทุก
ประเทศที่เศรษฐกิจจะกลบัมาฟืน้ตวัได้เร็วเหมือนกันหมด เนื่องจากมีหนึ่งตวัแปรส าคญัที่ท าให้เกิดความลกัลัน่ดงักล่าว 
คืออตัราการเข้าถึงวคัซีนที่ไม่เท่าเทียมกนั 

ปัจจุบันแม้ทั่วโลกมีอัตราการฉีดวัคซีนเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง โดยข้อมูลจากองค์การอนามัยโลก (WHO) ณ วันที่  
14 มี.ค. 2565 พบว่า มีผู้ที่ได้รับวคัซีนแล้วเกือบ 5,000 ล้านคน หรือกว่า 63% ของประชากรโลก แต่กลบัพบว่าส่วนใหญ่
ยงักระจกุตวัอยู่ในกลุ่มประเทศรายได้สงู โดยประเทศรายได้สงูสดุ 50 อนัดบัของโลกมีผู้ที่ได้รับวคัซีนแล้วกว่า 70% ของผู้
ที่ได้รับวคัซีนทัว่โลก ขณะที่ประเทศที่มีรายได้ต ่าสดุ 50 อนัดบัของโลก มีผู้ที่ได้รับวคัซีนเพียง 6% เท่านัน้ ทัง้นี ้ Economic 
Intelligence Unit (EIU) ประเมินว่า หากประเทศรายได้ต ่าเหล่านี  ้โดยเฉพาะประเทศในแถบแอฟริกาและเอเชีย ยังมี
สดัส่วนการฉีดวคัซีนต ่ากว่า 60% ของประชากร อาจสร้างความเสียหายต่อเศรษฐกิจโลกคิดเป็นมลูค่าราว 2.3 ล้านล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ภายในปี 2568 เนื่องจากการไม่ได้รับวัคซีนให้มากพอจนเกิดภูมิคุ้มกันหมู่ (Herd Immunity) อาจเป็น
ปัจจัยเร่งให้เกิดการกลายพนัธุ์เพิ่มเติม หรือท าให้เกิดโรคระบาดชนิดใหม่ตามมาในอนาคต ซึ่งจะบั่นทอนความเชื่อมัน่ 
และก่อให้เกิดความเสียหายทางเศรษฐกิจ สงัคม ตลอดจนจะยิ่งท าให้เส้นแบ่งความเหลื่อมล า้ระหว่างประเทศรายได้สูง
กบัรายได้ต ่ากว้างมากขึน้ไปอีก 



 
 
รอยแยกด้านการเงนิการคลัง…เร่งภาวะดินพอกหางหมูของหนีโ้ลก 

แม้เศรษฐกิจโลกในภาพรวมจะฟืน้ตวักลบัมาอยู่ในระดบัเดียวกบัก่อนเกิด COVID-19 แล้ว แต่ในอีกด้านหนึ่งยงั
มีปัญหาใต้พรมที่ก าลงัก่อตวัขึน้ นัน่คือ ปัญหาหนี ้ 

วิกฤตเศรษฐกิจโลกที่ผ่านมาในแต่ละครัง้ถือเป็นตัวเร่งส าคัญที่ท าให้หนีโ้ลกขยับสูงขึน้ โดยเฉพาะตัง้แต่วิกฤต 
Hamburger ในปี 2552 ที่ประเทศพฒันาแล้วมีการใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย หรือ QE เป็นจ านวนมาก จนมาถึงวิกฤต 
COVID-19 รอบลา่สดุที่รัฐบาลและธนาคารกลางทัว่โลกพร้อมใจกนัออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทัง้มาตรการทางการเงินและ
มาตรการทางการคลงัมูลค่ามหาศาลอย่างที่ไม่เคยเกิดขึน้มาก่อน ซึ่งแน่นอนว่าผลที่ตามมาคงจะหนีไม่พ้นภาระหนีส้ินของ
ประเทศต่างๆ ที่จะเพิ่มขึน้ โดยข้อมลูจาก Institute of International Finance (IIF) พบว่า มลูค่าหนีส้ินรวมทัง้โลกปี 2564 เพิ่มขึน้
จากปี 2563 ราว 10 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ มาอยู่ที่กว่า 300 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ สงูสดุเป็นประวตัิการณ์ และคิดเป็นกว่า 
3.5 เท่าของ GDP โลก โดยกว่า 80% ของมลูค่าหนีท้ี่เพิ่มขึน้มาจากหนีข้องกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่  

นอกจากนี ้หนีข้องประเทศตลาดเกิดใหม่ดังกล่าวยังอาจเผชิญความเสี่ยงมากขึน้ เมื่อล่าสดุธนาคารกลางของ
ประเทศพฒันาแล้ว โดยเฉพาะธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เร่ิมหนัมาใช้นโยบายการเงินแบบตึงตวัมากขึน้ ผ่านการปรับ
ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย และการปรับลดขนาดงบดลุ ซึง่ผลที่ตามมาก็คืออาจเกิดกระแสเงินทนุไหลออกจากตลาดเกิดใหม่ 
ดงัจะเห็นได้จากในช่วงปี 2558-2561 ที่ Fed เร่ิมปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายต่อเนื่อง สง่ผลให้สกลุเงินของประเทศตลาด
เกิดใหม่หลายแห่งอ่อนค่าอย่างรุนแรง อาทิ ตรุกี แอฟริกาใต้ บราซิล เม็กซิโก เป็นต้น ขณะเดียวกันก็เป็นการเพิ่มภาระหนี ้
ของประเทศเหล่านี ้โดยเฉพาะประเทศที่มีหนีส้กุลเงินต่างประเทศในสัดส่วนสูง อีกทัง้ยังส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพ
ทางการคลงั และความสามารถในการใช้นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ (Policy Space) ของตลาดเกิดใหม่ในอนาคตอีกด้วย 
 

รอยแยกของขัว้การเมืองระหว่างประเทศ…Domino Effect ต่อเศรษฐกิจในวงกว้าง 
 ตลอดหลายทศวรรษที่ผ่านมา ปฏิเสธไม่ได้ว่าประเทศมหาอ านาจเบอร์ 1 ของโลกทัง้ด้านเศรษฐกิจและการเมือง
ระหว่างประเทศคงหนีไม่พ้นสหรัฐฯ แต่ปัจจุบันสหรัฐฯ ก าลังเผชิญกับความท้าทายอย่างที่ไม่เคยเกิดขึน้มาก่อน 
โดยเฉพาะจากประเทศจีนและรัสเซีย โดยในส่วนของจีนก าลงัก้าวขึน้มาทาบรัศมีสหรัฐฯ ในด้านเศรษฐกิจแบบหายใจรด
ต้นคอ หลายฝ่ายคาดการณ์ว่าในอีกไม่เกิน 10 ปีข้างหน้า เศรษฐกิจจีนจะมีขนาดแซงหน้าสหรัฐฯ สถานการณ์ดงักลา่วท า
ให้สหรัฐฯ ภายใต้การน าของอดีตประธานาธิบดีทรัมป์มาจนถึงสมัยประธานาธิบดีไบเดนในปัจจุบันอยู่เฉยไม่ได้ ต้อง
พยายามสกัดจีนอย่างต่อเนื่องผ่านการท าสงครามการค้าและสงครามเทคโนโลยี รวมทัง้มาตรการทางการค้าต่าง ๆ อาทิ 
การเพิ่มอัตราภาษีน าเข้าสินค้าจากจีน การห้ามส่งออกสินค้าเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ไปจีน เป็นต้น ซึ่งที่ผ่านมาไม่เพียง
ส่งผลกระทบต่อธุรกรรมการค้าการลงทุนระหว่างจีนกับสหรัฐฯ เท่านัน้ แต่ยังส่งผลกระทบเป็นวงกว้างต่อบรรยากาศ
การค้าการลงทุนทัว่โลก และได้กัดกร่อนแนวคิด Globalization ที่เคยเป็นแนวคิดหลกัที่ผลกัดันให้เศรษฐกิจโลกเฟ่ืองฟู
ในช่วงทศวรรษ 90 ให้อ่อนก าลงัลง 
 ขณะที่ในด้านการเมืองระหว่างประเทศ สหรัฐฯ ก็เผชิญกับความท้าทายครัง้ใหม่จากรัสเซียที่ได้แสดงแสนยานุภาพ
ของลทัธิคอมมิวนิสต์ผ่านการบุกยูเครน หลงัยูเครนแสดงท่าทีจะเข้ามาเป็นส่วนหนึ่งของโลกเสรีประชาธิปไตยผ่านการเป็น
สมาชิก NATO และ EU โดยภายหลงัรัสเซียบุกยูเครนเมื่อช่วงปลายเดือน ก.พ. 2565 ที่ผ่านมา สหรัฐฯ และชาติตะวันตกได้
ร่วมมือกนัใช้มาตรการลงโทษทางเศรษฐกิจตอบโต้รัสเซียในหลายมิติ อาทิ การตดัธนาคารรัสเซียบางแห่งจากระบบการโอนเงิน



 
 
ระหว่างประเทศ (SWIFT) การห้ามส่งออกสินค้าเทคโนโลยีไปรัสเซีย ห้ามสายการบินรัสเซียผ่านน่านฟ้า เป็นต้น ทัง้นี ้ 
แม้สดุท้ายแล้วอาจมีการเจรจายตุิปฏิบตัิการทางการทหารเกิดขึน้ แต่ด้วยมาตรการตอบโต้ทางเศรษฐกิจที่ยงัคงด าเนินต่อไป 
จะส่งผลกระทบไม่เพียงเศรษฐกิจรัสเซียเท่านัน้  แต่ยังท าให้เกิด Domino Effect ต่อเศรษฐกิจโลกในหลายมิติ  
ทัง้ตลาดเงินตลาดทุนทั่วโลกที่ผนัผวนรุนแรง ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ยงัมีแนวโน้มอยู่ในระดบัสูง โดยเฉพาะราคาน า้มัน  
ซึ่งเป็นต้นทุนการผลิตที่ส าคญัของหลายอุตสาหกรรม จนเร่ิมมีหลายฝ่ายพูดกันว่าเศรษฐกิจโลกในปีนีก้ าลงัจะเผชิญกับ
ภาวะ Stagflation (เศรษฐกิจชะลอตัวแต่เงินเฟ้อสูง) หากสถานการณ์ยังยืดเยือ้  สิ่งที่เกิดขึน้สะท้อนว่าการแข่งขันและ 
ความแตกต่างทางการเมืองของประเทศมหาอ านาจ ก าลงักลายเป็นภยัคกุคามมากขึน้ต่อเศรษฐกิจโลกในยคุต่อจากนี ้ 
 

รอยแยกของการพัฒนา…กับความสมดุลด้านสิ่งแวดล้อม 
นับตัง้แต่มีการปฏิวัติอุตสาหกรรมในช่วงศตวรรษที่ 18 จนถึงปัจจุบัน ได้เกิดการเปลี่ยนแปลงต่างๆ มากมาย 

ทัง้ในภาคเกษตรกรรม อตุสาหกรรม และบริการ อีกทัง้จ านวนของประชากรโลกที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่องก็เร่งให้เกิดความต้องการ
สินค้าและบริการจ านวนมาก ซึง่น ามาสูก่ารใช้ทรัพยากรธรรมชาติและพลงังานอย่างฟุ่ มเฟือยและไม่สมดลุ 

นอกจากนี ้การแพร่ระบาดของ COVID-19 ยงักระตุ้นให้เกิดกระแสใสใ่จสขุภาพและกระแสรักษ์สิ่งแวดล้อมมากขึน้
เป็นล าดับ ปัจจุบันเราจะเห็นภัยธรรมชาติเกิดขึน้เป็นรายวันและรุนแรงมากกว่าในอดีต ไม่ว่าจะเป็นวิกฤตไฟป่าในบราซิล 
มหาอทุกภยัครัง้ใหญ่ในจีน ออสเตรเลียและยุโรป พายเุฮอริเคนในสหรัฐฯ รวมถึงธารน า้แข็งทัว่โลกที่เร่ิมละลายเร็วขึน้ ซึง่สาเหตุ
หลกัคงปฏิเสธไม่ได้ว่ามาจากปัญหาภาวะโลกร้อน ทัง้นี ้ข้อมลูจาก The National Aeronautics and Space Administration 
(NASA) และ World Meteorological Organization (WMO) พบว่าปัจจุบันอุณหภูมิโลกเฉลี่ยอยู่ที่  14.9 องศาเซลเซียส  
สงูกว่าช่วงเร่ิมต้นยคุอตุสาหกรรมในศตวรรษที่ 18 ราว 1.1 องศาเซลเซียส และถือเป็นช่วงที่โลกร้อนที่สดุในรอบ 100,000 ปี   

ขณะเดียวกัน ปัญหาสิ่งแวดล้อมและโรคระบาดก็ก าลังกลายเป็นความเสี่ยงส าคัญเหนือความเสี่ยงด้าน
เศรษฐกิจ สะท้อนได้จากรายงาน World Economic Forum ปี 2565 ที่ระบวุ่าความเสี่ยงของโลก 10 อนัดบัแรกในช่วง 10 
ปีข้างหน้ามีความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกบัสิ่งแวดล้อมและโรคระบาดติดอยู่ถึง 6 อนัดบั ปัจจยัดงักลา่วท าให้ทกุภาคสว่นทัว่โลก
เร่ิมตระหนกัและหนัมาให้ความส าคญักบัแนวทางการพฒันาที่ยัง่ยืนมากขึน้ ยิ่งไปกว่านัน้ ความขดัแย้งระหว่างรัสเซียและ
ยูเครนยังถือเป็นอีกหนึ่งตัวเร่งส าคัญที่ท าให้แต่ละประเทศต้องสร้างความมั่นคงด้านพลังงานมากขึน้เพื่อทดแทนการ
น าเข้าพลงังานฟอสซิลจากต่างประเทศที่มีราคาผันผวนค่อนข้างสูง ซึ่งหนึ่งในทางออกที่เป็นไปได้คือการหนัมาพฒันา
พลงังานทดแทนหรือพลงัหมนุเวียนในแต่ละประเทศ  

จะเห็นได้ว่ารอยแยกในเชิงโครงสร้างที่เกิดขึน้ในหลายมิติข้างต้น ถือเป็นความท้าทายของทกุภาคส่วนที่เก่ียวข้อง
ที่จะต้องเร่งปิดรอยแยกที่ก่อให้เกิดความไม่เท่าเทียม ความขัดแย้งทางความคิด รวมถึงต้องเร่งสร้างสมดุลให้เกิดขึน้
เพื่อให้เศรษฐกิจและสงัคมโลกเติบโตไปด้วยกันอย่างมัน่คงและยั่งยืนในระยะยาว ดงัค ากล่าวของ  Henry Ford ผู้ก่อตัง้
บริษัทฟอร์ดมอเตอร์ ที่ ว่า “Coming together is a beginning, Keeping together is progress, Working together is 
success” หรือ การมาด้วยกนัคือการเร่ิมต้น การยืนหยดัอยู่ด้วยกนัคือความก้าวหน้า และการท างานร่วมกนัคือ ความส าเร็จ 
 
 
Disclaimer : คอลมัน์นีเ้ป็นข้อคิดเห็นส่วนบคุคล จึงไม่จ ำเป็นต้องสอดคล้องกบัควำมคิดเห็นของธนำคำรเพือ่กำรส่งออกและน ำเข้ำแห่งประเทศไทย 


