
 
 

เวียดนาม…ตลาดในฝันท่ามกลางมรสุมที่ถาโถม 
ดร.รักษ์ วรกจิโภคาทร 

กรรมการผู้จดัการ ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย 
   

หากพดูถึงสถานการณ์เศรษฐกิจโลกในตอนนี ้ผมเช่ือวา่ผู้อ่านหลายทา่นคงจะสา่ยหน้ากนัอยูไ่ม่น้อย เพราะดเูหมือน
เราก าลงัเผชิญกับมรสุมท่ีถาโถมเข้ามาลูกแล้วลูกเล่า ไม่เพียงสถานการณ์ COVID-19 ท่ียังไม่คลี่คลาย แต่ยังถูกซ า้เติม 
จากสงครามรัสเซีย-ยูเครนท่ีจุดชนวนความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อและปัญหา Supply Chain Disruption ให้รุนแรงขึน้ จนท าให้
หลายฝ่ายกงัวลวา่เศรษฐกิจของหลายประเทศอาจก าลงัเข้าสูภ่าวะ Stagflation (เศรษฐกิจชะลอตวั+เงินเฟอ้สงู) ในเร็วๆ นี ้

วันนีผ้มเลยจะชวนท่านผู้ อ่านเปลี่ยนบรรยากาศมามองหาโอกาสในวิกฤตกันดูบ้างนะครับ โดยเฉพาะ
ผู้ประกอบการไทยท่ีก าลังมองหาตลาดส่งออกและลงทุนในฝันท่ีจะช่วยเป็นเกราะก าบังมรสุม อีกทัง้ยังเต็มไปด้วย
ขุมทรัพย์ท่ีพร้อมให้ค้นหาเม่ือมรสุมผ่านไป นั่นคือตลาดเวียดนาม ซึ่งเป็นตลาดการค้าการลงทุนท่ีส าคัญของไทย 
ตลอดหลายปีท่ีผ่านมา 

เวียดนามถือเป็นหนึ่งในไม่ก่ีประเทศในโลกท่ีเศรษฐกิจขยายตวัตอ่เน่ืองทกุปีแม้จะมีการแพร่ระบาดของ COVID-19 
ในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา อีกทัง้ IMF ยงัคาดว่าเศรษฐกิจเวียดนามปี 2565-2570 จะขยายตวัเฉลี่ยสงูถึง 6.8% ต่อปี สงูท่ีสดุ 
ในอาเซียน และสงูกว่าเศรษฐกิจโลกถึงกว่าเท่าตวั เพ่ือให้เห็นศกัยภาพของเวียดนามชดัเจนมากขึน้ ผมจะขอเปรียบตลาด
เวียดนามเหมือน “ผู้หญิงในฝัน” ท่ีมีคณุสมบตัิโดดเดน่หลายๆ ด้าน ดงันี ้ 

 ดูแลตัวเองได้ : เศรษฐกิจเวียดนามยืดหยุ่นรองรับวิกฤตได้ดี แม้เวียดนามเป็นเศรษฐกิจเปิดขนาดเล็ก  
แตก่ารบริโภคภาคเอกชนกลบัมีสดัสว่นสงูถึงราว 70% ตอ่ GDP คล้ายกบัประเทศพฒันาแล้ว ด้วยประชากรเกือบ 100 ล้านคน 
และกวา่ 70% อยูใ่นวยัหนุ่มสาว ท าให้การบริโภคกลายเป็น Buffer ท่ีช่วยให้เวียดนามผ่านพ้นวิกฤต COVID-19 และสามารถ
รองรับวิกฤตในอนาคตได้เป็นอย่างดี ทัง้นี ้Economist Intelligence Unit คาดว่าการบริโภคของเวียดนามจะโตเฉลี่ยถึง 7% 
ตอ่ปีในอีก 5 ปีข้างหน้า ประเด็นท่ีน่าสนใจอีกอยา่งคือแม้ปัจจบุนัเงินเฟอ้ในหลายประเทศจะพุง่แตะ 7-8% สงูสดุในรอบหลาย
ทศวรรษ แต่เงินเฟ้อเวียดนามกลบัยงัอยู่ระดบัต ่า ล่าสุดเงินเฟ้อเดือน เม.ย. 2565 อยู่ท่ี 2.6% ต ่าท่ีสดุในอาเซียน ด้วยภาค
เกษตรกรรมของเวียดนามท่ีแข็งแกร่ง คิดเป็นสดัสว่นเกือบ 15% ตอ่ GDP ขณะเดียวกนัเวียดนามก็มีน า้มนัดิบส ารองมากท่ีสดุ
ในอาเซียนซึ่งอาจช่วยผ่อนหนักเป็นเบาในภาวะข้าวยากหมากแพงได้ระดบัหนึ่ง นอกจากนี ้เวียดนามยังมีเสถียรภาพด้าน
ต่างประเทศท่ีค่อนข้างดี ด้วยเงินทุนส ารองฯ กว่า 1.1 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ (อันดับ 24 ของโลก) ไต่ระดับอย่างรวดเร็ว 
จากเพียง 2.6 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2555 และดลุบญัชีเดนิสะพดัท่ีธนาคารพฒันาเอเชีย (ADB) คาดวา่จะกลบัมา
เกินดลุ 1.5% ตอ่ GDP ในปีนี ้จะช่วยลดความเสี่ยงจากเงินทนุไหลออกท่ีตลาดเกิดใหม่หลายแห่งก าลงัเผชิญ สะท้อนได้จาก
เงินดอ่งท่ีอ่อนคา่ไม่ถึง 1.5% ตัง้แตต้่นปี น้อยท่ีสดุเป็นอนัดบัต้นๆ ในภมูิภาค 

 มีเสน่ห์ : เวียดนามดึงดูด FDI จนขึน้แท่นเป็น New Factory of the World สะท้อนจากเม็ดเงินลงทุน
โดยตรงจากตา่งประเทศสทุธิ (FDI Net Inflow) ท่ีไหลเข้าเวียดนามขยายตวัเฉลี่ย 7% ตอ่ปีในปี 2554-2563 เทียบกบั FDI โลก
ท่ีขยายตวัเพียง 1% ทัง้นี ้เสน่ห์ของเวียดนามในการดึงดดู FDI เรียกได้ว่าครบครัน ทัง้แรงงานราคาถูก โดยค่าจ้างขัน้ต ่าใน
เวียดนามถกูกว่าจีนท่ีเคยได้รับสมญานาม Factory of the World ถึง 50% ทีต่ัง้ติดชายฝ่ังมีท่าเรือขนาดใหญ่ (Major Port Class A) 
มากถึง 17 แห่ง ท าให้ได้เปรียบด้านการขนส่งระหว่างประเทศ นโยบายสนบัสนนุการลงทนุทัง้ภาษีและมิใช่ภาษีท่ีเรียกได้ว่า 
พรีเม่ียมแห่งหนึ่งของโลก โดยเฉพาะการให้อ านาจแต่ละจังหวดัให้สิทธิประโยชน์เพิ่มเติม เพ่ือแข่งขนักันดึงดดูการลงทุนให้ 
ตรงกบัจุดแข็งของแต่ละพืน้ท่ี สิ่งเหล่านีท้ าให้ท่ีผ่านมาเวียดนามมีเม็ดเงิน FDI เข้ามาตัง้ฐานการผลิตเพ่ือส่งออกกระจายตวั



 
 
แทบทกุอตุสาหกรรม ไลเ่รียงไปตัง้แตอ่ตุสาหกรรมท่ีใช้แรงงานเข้มข้นไปจนถึงอตุสาหกรรมไฮเทค อาทิ รองเท้า (เวียดนาม
ส่งออกอนัดบั 2 ของโลก) สิ่งทอ (อันดบั 4) โทรศพัท์และอุปกรณ์ (อนัดบั 3) โดยปัจจุบนัเวียดนามถือเป็นฐานการผลิต
ของหลายแบรนด์ IT ชัน้น า อาทิ Samsung, LG, Intel และ Microsoft ขณะเดียวกันเวียดนามก็ยังมีแผนยกระดับ
อตุสาหกรรมสีเขียว โดยตัง้เปา้จะลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกอย่างน้อย 15% ภายในปี 2573 ซึง่จะช่วยเปลี่ยนผ่านจาก 
Dirty Industry ไปสู ่Green Industry ได้ในอนาคต 

 เข้าสังคมเก่ง : เวียดนามมีความสัมพันธ์ที่ดีกับขัว้มหาอ านาจโลก ทัง้ชาติตะวนัตก จีนและรัสเซีย จาก
นโยบายด้านต่างประเทศท่ีสามารถสร้างสมดลุระหว่างการเมืองกับเศรษฐกิจได้อย่างลงตวั สะท้อนได้จากการท่ีเวียดนาม
ได้รับเลือกเป็นเจ้าภาพการประชมุส าคญัระดบัโลกหลายเวที โดยเฉพาะการประชุมสดุยอดระหว่างผู้น าสหรัฐฯ และเกาหลีเหนือ 
ตลอดจนเคยเป็นเจ้าภาพการประชุม APEC 2 ครัง้ในช่วงก่อนหน้านี  ้นอกจากนี ้เวียดนามยังมีความสมัพันธ์ด้านการค้า 
การลงทนุท่ีแน่นแฟน้กบัทัง้ชาติตะวนัตกและชาติตะวนัออก จากการท่ีเวียดนามมีข้อตกลง FTA มากท่ีสดุอนัดบัต้นๆ ของโลก
ราว 15 ฉบับ ครอบคลุมกว่า 50 ประเทศทั่วโลก และยังเป็นหนึ่งในไม่ก่ีประเทศท่ีมี FTA กับหลายประเทศคู่ขัดแย้งของ
สงครามในปัจจุบนั ทัง้ฝ่ังรัสเซีย จาก FTA Vietnam - Eurasian Economic Union (รัสเซีย อาร์เมเนีย เบลารุส คาซคัสถาน 
และคีร์กีซสถาน) และฝ่ังชาติตะวันตก จากข้อตกลง FTA EU-Vietnam และ FTA UK-Vietnam ปัจจัยดังกล่าวสะท้อนถึง
ความโดดเดน่ของเวียดนามในการสร้างสมดลุด้านนโยบายตา่งประเทศ ซึง่จะมีสว่นท าให้เวียดนามยงัเป็น Spotlight ในการ
ดงึดดูเม็ดเงินการค้าการลงทนุของโลกตอ่ไปอีกในอนาคต  

จากคุณสมบัติ ท่ีโดดเด่นของเวียดนามข้างต้น EXIM BANK ในฐานะธนาคารเพ่ือการพัฒนาได้เล็งเห็นถึง
ศักยภาพดังกล่าวมาอย่างต่อเน่ือง ท าให้ล่าสุดเราก าลังจะเปิดส านักงานผู้ แทนแห่งใหม่ท่ีเวียดนามอย่างเป็นทางการ 
ในช่วงเดือนมิถุนายน 2565 ท่ีจะถึงนี ้เพ่ือท าหน้าท่ีอ านวยความสะดวกให้กับผู้ประกอบการไทยในการส่งออกสินค้า 
ไปคว้าโอกาสจากก าลงัซือ้ของชาวเวียดนามท่ีอยู่ในช่วงขาขึน้ อีกทัง้ยงัเป็นโอกาสในการลงทนุเพ่ือเช่ือมต่อ Supply Chain 
กับอุตสาหกรรมแห่งอนาคตและอุตสาหกรรมสีเขียวในเวียดนาม และยังสามารถใช้เวียดนามเป็น Springboard เพ่ือ
สง่ออกไปยงัประเทศท่ีสามได้อีกด้วย ในทกุวิกฤตย่อมมีโอกาสซอ่นอยู่เสมอนะครับ ดงักลา่วค ากลา่วของ Albert Einstein 
ท่ีวา่ “In the midst of every crisis, lies great opportunity” ผมเป็นก าลงัใจให้ทกุทา่นครับ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : คอลมัน์นีเ้ป็นขอ้คิดเห็นส่วนบคุคล จึงไม่จ าเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคิดเห็นของ EXIM BANK 


