
 

 

   

  

ระบบธนาคารอินเดีย....ยงัแขง็แกร่งหรอืน่าเป็นห่วง? 

Disclaimer : ขอ้มลูต่าง ๆ ทีป่รากฏ เป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหลง่ขอ้มลูทีห่ลากหลาย และการเผยแพรข่อ้มลูเป็นไปเพื่อวตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแก่ผูท้ ีส่นใจเท่านัน้ โดยธนาคารเพื่อการสง่ออกและนําเขา้
แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใด ๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการทีม่บุีคคลนําขอ้มลูนี้ไปใชไ้มว่า่โดยทางใด 

สถานะปัจจบุนั : เมือ่วนัที ่9 พฤศจกิายน 2554 สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืชัน้นํา 2 แหง่ ไดแ้ก่ Moody’s และ S&P ไดเ้ผยแพร่มุมมองดา้นความเสีย่ง
ของระบบธนาคารอนิเดยีแตกต่างกนั โดย Moody’s ปรบัลด Outlook ระบบธนาคารอนิเดยีจาก Stable เป็น Negative สะทอ้นถงึระบบธนาคารอนิเดยีมี
ความเสีย่งเพิม่ขึน้ ขณะที ่S&P ปรบักลุ่มความเสีย่งของระบบธนาคารอนิเดยีภายใตเ้กณฑ ์Banking Industry Country Risk Assessments (BICRA)* ดขีึน้
จากกลุม่ 6 เป็นกลุม่ 5 (กลุม่ 1 = ความเสีย่งตํ่าสดุ และกลุม่ 10 = ความเสีย่งสงูสดุ) สะทอ้นถงึระบบธนาคารอนิเดยีมคีวามเสีย่งลดลง จนเกดิคาํถามตามมา
ว่าระบบธนาคารอินเดียยงัมีปัจจยัพื้นฐานแขง็แกร่งพอท่ีจะสามารถรบัมือกบัความผนัผวนท่ามกลางวิกฤตเศรษฐกิจและการเงินโลกได้
หรือไม่ ทัง้น้ี อนิเดยีเป็นหน่ึงในประเทศกลุ่ม BRICS (บราซลิ รสัเซยี อนิเดยี จนี และแอฟรกิาใต้) ซึ่งเป็นกลุ่มประเทศเศรษฐกจิใหม่ที่มศีกัยภาพใน 
การเตบิโตสงูและเป็นความหวงัทีจ่ะนําพาเศรษฐกจิโลกฝา่วกิฤตครัง้น้ีไปได ้
* 

Banking Industry Country Risk Assessments (BICRA) เป็นเกณฑก์ารประเมนิความเสีย่งที ่S&P ใชป้ระเมนิเพื่อจดักลุ่มความเสีย่งระบบธนาคารรายประเทศ โดยพจิารณาจากความสมัพนัธ์

ระหวา่งระบบธนาคารกบัระบบการเงนิของประเทศนัน้ทัง้ระบบ ทัง้นี้ BICRA แบ่งกลุม่ความเสีย่งเป็น 10 กลุม่ โดยกลุม่ 1 มคีวามเสีย่งตํ่าสดุ และกลุม่ 10 มคีวามเสีย่งสงูสดุ 

นาย Pranab Mukherjee รฐัมนตรวีา่การกระทรวงการคลงัของอนิเดยีกล่าวตอบโตก้ารปรบัลด Outlook ระบบธนาคารอนิเดยี
ของ Moody’s และอา้งถงึผลการจดักลุม่ความเสีย่งระบบธนาคารอนิเดยีของ S&P วา่ระบบธนาคารยงัมปีจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ 

 

มุมมองของ Moody’s ในการปรบัลด Outlook ระบบธนาคารอินเดีย  
Moody’s มองว่าเศรษฐกจิอนิเดยีเริม่ชะลอลงจากการทีธ่นาคารกลางอนิเดยี 
(Reserve Bank of India : RBI) ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายหลายครัง้
เพื่อชะลออตัราเงนิเฟ้อทีอ่ยู่ในระดบัสงูต่อเน่ือง ประกอบกบัผลกระทบจาก
วิกฤตเศรษฐกิจและการเงินโลกซึ่งยังไม่มีทีท่าจะคลี่คลาย ทําให้มี 
ความเป็นไปได้ว่าจะมีการผิดนัดชําระหน้ี (Defaults) เพ่ิมขึ้น และ
ธนาคารพาณิชย์อนิเดยีอาจต้องเพิม่ทุนสํารองเพื่อบรรเทาผลกระทบจาก
การผดินดัชาํระหน้ีในปีงบประมาณ 2555-2556 จนสง่ผลกระทบต่อเน่ืองให้
สภาพคลอ่งของระบบการเงนิลดลง ทัง้น้ี Moody’s คาดว่าอตัราขยายตวัของ
การปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์อินเดียจะชะลอลงจาก 21% ใน
ปีงบประมาณ 2554 (1 เม.ย.-31 มี.ค.) เหลือ 16-18% ในปีงบประมาณ 
2555-2556 นอกจากนี้ เมื่อวนัที ่25 ตุลาคม 2554 RBI ยกเลกิการควบคุม
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพื่อกระตุ้นให้เกิดการแข่งขันมากขึ้น ส่งผลให้
ธนาคารพาณิชย์อนิเดยีต้องแบกรบัต้นทุนทีเ่พิม่ขึน้จากส่วนต่างระหว่าง
อตัราดอกเบี้ยเงนิกู้และอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากทีล่ดลง 

มุมมองของ S&P ในการปรบัลดความเส่ียงของระบบธนาคารอินเดีย  
S&P ปรบักลุม่ความเสีย่งของระบบธนาคารอนิเดยีดขีึน้จากกลุ่ม 6 เป็นกลุ่ม 5 
ซึง่เป็นกลุ่มความเสีย่งเดยีวกบัระบบธนาคารของจนี ไทย และโปรตุเกส เป็นตน้ 
ทัง้น้ี S&P ปรบัประเมินความเส่ียงด้านความไม่สมดุลทางเศรษฐกิจ 
(Economic Imbalances**) ของอินเดียตํา่ลง เน่ืองจากกฎระเบยีบดา้น
ระบบธนาคารของอนิเดยีมคีวามสอดคลอ้งกบัมาตรฐานสากล อกีทัง้ RBI มี
บทบาทในการกํากบัดูแลระบบการเงนิการธนาคารอย่างเหมาะสม รวมทัง้
ระบบธนาคารอนิเดยีพึง่พาตลาดเงนิต่างประเทศไม่มากเน่ืองจากปรมิาณ
เงนิฝากในประเทศอยู่ในระดบัสงู นอกจากน้ี เศรษฐกจิอนิเดยียงัมคีวามยดืหยุ่น
ต่อผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจและการเงนิโลก เน่ืองจากกิจกรรมทาง
เศรษฐกจิทีห่ลากหลาย และเศรษฐกจิอนิเดยีมอีตัราขยายตวัต่อเน่ืองมาโดยตลอด 
ซึง่เป็นปจัจยัสนับสนุนสาํคญัทีท่าํให ้S&P มองวา่ระบบธนาคารอนิเดยียงัมี
เสถยีรภาพ 
**  

Economic Imbalances พจิารณาจากอตัราขยายตวัของยอดสนิเชือ่ในภาคเอกชน ยอดหนี้สาธารณะ 

ราคาอสงัหารมิทรพัย ์ดุลบญัชเีดนิสะพดั หรอืผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้กบัระบบการเงนิ เป็นตน้ 

ยอดขาดดลุงบประมาณของอินเดียอยู่ในระดบัสงูต่อเน่ือง 
% 

ทีม่า : The Economist Intelligence Unit (EIU) 

ประเดน็ท่ีต้องจบัตามอง : ระบบธนาคารอินเดียยงัเผชิญปัจจยัเส่ียงท่ีพึงระวงั 

แมว้่าความเหน็เกี่ยวกบัความแขง็แกร่งของระบบธนาคารอินเดยีจะแตกออกเป็น 2 ฝ่าย  
แต่ปฏเิสธไมไ่ดว้า่ทา่มกลางภาวะเศรษฐกจิโลกทีย่งัผนัผวนทัง้จากเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีช่ะลอตวั 
และปญัหาวิกฤตหน้ีสาธารณะในยุโรปซึ่งยังไม่มีทีท่าจะยุติ ระบบธนาคารอินเดีย 
ยงัต้องเผชญิปจัจยัเสีย่งสําคญัหลายประการ โดยเฉพาะอตัราเงนิเฟ้อทีอ่ยู่ในระดบัสูง ทัง้น้ี 
เมื่อวนัที ่14 พฤศจกิายน 2554 กระทรวงพาณิชย์ของอนิเดยีรายงานอตัราเงนิเฟ้อเดอืนตุลาคม 
2554 อยูท่ี ่9.73% นบัเป็นระดบัสงูกวา่ 9% ตดิต่อกนัเป็นเดอืนที ่11 ทาํใหม้คีวามเป็นไปไดว้า่ 
RBI อาจไม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงในระยะอนัใกล้ นอกจากน้ี รฐับาลอินเดีย
ยงัมียอดขาดดลุงบประมาณเรื้อรงั ซ่ึงกลายเป็นข้อจาํกดัในการดาํเนินนโยบายเพ่ือ
กระตุ้นเศรษฐกิจ อนัจะยิง่ซํ้าเตมิเศรษฐกจิอนิเดยีทีเ่ริม่ส่งสญัญาณชะลอตวัอย่างต่อเน่ือง
ในช่วงทีผ่่านมา และอาจส่งผลใหเ้กดิการผดินัดชําระหนี้เพิม่ขึน้จนกระทบต่อสภาพคล่อง
ของระบบการเงนิและการธนาคารของอนิเดยีในระยะถดัไป จงึเป็นประเดน็ทีผู่ป้ระกอบการไทย
ควรตดิตามอยา่งใกลช้ดิ 

 

อตัราเงินเฟ้อของอินเดีย (y-o-y) 
% 

อัตราเงินเฟ้อของอินเดีย
เพิม่ขึน้จาก 9.72% ในเดอืน
กนัยายน 2554 เป็น 9.73% 
ในเดือนตุลาคม 2554 
นับเ ป็นระดับสูงกว่า  9% 
ตดิต่อกนัเป็นเดอืนที ่11 

ทีม่า : Ministry of Commerce 

ฝ่ายวิจยัธรุกิจ 
21 พฤศจิกายน 2554 


