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สถานการณ์เศรษฐกิจ EU...ฟื�นตัวดท่ีามกลางปัจจัยเสี�ยงที�ต้องเฝ้าระวัง 

ประเดน็สําคัญ 

 เศรษฐกจิ EU ยังขยายตัวต่อเนื�อง ขณะที�ธนาคารกลางยุโรปส่งสัญญาณไม่เร่งปรับขึ �นอัตราดอกเบี �ยนโยบาย 

 แม้เศรษฐกิจ EU กลับมาฟื�นตัวอย่างแข็งแกร่ง แต่ยังมีปัจจัยเสี�ยงที�อาจกดดันการฟื�นตัวในระยะข้างหน้า 
โดยเฉพาะสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ 

 ในช่วง 10 เดือนแรกของปี 2564 การส่งออกของไทยไป EU ได้อานิสงส์จากการที�เศรษฐกิจ EU ฟื�นตัวได้เร็ว
จากวกิฤต COVID-19 ทําให้ความต้องการที�อั �นมาจากช่วงก่อนหน้า หรือ Pent-up Demand กลับมาอย่างรวดเร็ว 

 

สถานการณ์เศรษฐกิจ EU : เศรษฐกจิฟื�นตวัได้เร็ว สะท้อนพื �นฐานที�ยังแขง็แกร่ง ขณะที�ธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) ส่งสัญญาณยงัไม่เร่งปรับขึ �นอัตราดอกเบี �ยนโยบาย 

 เศรษฐกิจ EU ยังมีโมเมนตัมของการขยายตัวต่อเนื�อง ข้อมูล

จาก Eurostat ระบุว่าเศรษฐกิจ EU ไตรมาส 3 ปี 2564 ขยายตัว 

2.1% (Q-o-Q) เทียบกบัที�ขยายตวั 2% ในไตรมาส 2 โดยเศรษฐกิจ 

EU ที�ปรับตวัดีขึ �นได้อานิสงส์จากการเร่งฉีดวัคซีนที�ทําให้กิจกรรม

ทางเศรษฐกิจใน EU เริ�มกลับเข้าสู่ภาวะปกติ โดยการผลิตใน

ภาคอตุสาหกรรมเดือน ก.ย. 2564 เพิ�มขึ �น 5% จากชว่งเดียวกนัของ

ปีกอ่น นบัเป็นการเพิ�มขึ �นตดิต่อกนัเป็นเดือนที� 7 

 ECB ส่งสัญญาณยังไม่เร่งปรับขึ �นอัตราดอกเบี �ยนโยบาย โดยที�ประชมุ ECB ล่าสดุมีมติคงอตัราดอกเบี �ยนโยบาย

ที�ระดบั 0% พร้อมคงการเข้าซื �อพนัธบตัรตามโครงการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) วงเงินรวม 

1.85 ล้านล้านยูโรจนถึงเดือน มี.ค. 2565 ตามเดิม แม้อตัราเงินเฟ้อของ EU เร่งตวัขึ �นจาก 3.2% ในเดือน ส.ค. 2564 มา

อยู่ที� 3.6% ในเดือน ก.ย. 2564 เนื�องจาก ECB มองว่าอัตราเงินเฟ้อที�เพิ�มขึ �นเป็นผลจากราคาพลังงานที�เพิ�มขึ �นและ

ปัญหาจากการขนส่งที�หยุดชะงักในช่วงที�เกิดการแพร่ระบาดรุนแรง ขณะที�อตัราเงินเฟ้อในระยะปานกลาง (Medium 

Term) จะอยูตํ่�ากว่าระดบัเป้าหมายที� 2% จงึคาดว่า ECB จะยงัไม่เร่งปรับทิศทางของนโยบายการเงิน โดยจะคงอตัรา

ดอกเบี �ยนโยบายในระดบัตํ�าต่อไปในปี 2565 ขณะที�ผลสํารวจของ Reuters คาดว่า ECB จะยงัไม่ปรับขึ �นอตัราดอกเบี �ย

ไปจนถงึปี 2567 
 

ความคดิเหน็ฝ่ายวิจยัธุรกจิ   

 เศรษฐกิจ EU ฟื�นตัวจากวิกฤต COVID-19 เร็วกว่าที�หลายฝ่ายคาดการณ์ ส่วนหนึ�งเป็นผลจากความสําเร็จในการ

เร่งฉีดวคัซีน ซึ�งปัจจบุนักว่า 77% ของประชากรผู้ใหญ่ใน EU ฉีดวคัซนีครบโดสแล้ว สง่ผลให้มีการเปิดประเทศและยกเลิก

มาตรการล็อกดาวน์ได้ค่อนข้างเร็ว และเศรษฐกิจกลับมาเดินหน้าต่อได้ ประกอบกับเศรษฐกิจ EU ได้แรงหนุนจาก

มาตรการฟื�นฟูเศรษฐกิจในลักษณะการจัดตั �งกองทุน โดยเฉพาะการจดัตั �งกองทุนฟื�นฟูเศรษฐกิจ EU Recovery 

Fund วงเงิน 7.5 แสนล้านยูโร (ราว 5.4% ของ GDP) เพื�อช่วยเหลือประเทศสมาชิกที�ได้รับผลกระทบจาก COVID-19 

ทั �งนี � ล่าสุดคณะกรรมาธิการยุโรป (European Commission : EC) ได้ปรับเพิ�มคาดการณ์เศรษฐกิจ EU ปี 2564 เป็น

ขยายตวั 5% จากคาดการณ์เดิมเมื�อเดือน พ.ค. ที�ขยายตัว 4.8% นับเป็นอตัราการขยายตวัสูงสุดในรอบหลายทศวรรษ 

ฝ่ายวิจยัธุรกจิ 
        15 ธันวาคม 2564 

อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจของ EU รายไตรมาส 

ที�มา : Eurostat 
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นอกจากนี � ยงัคาดการณ์อตัราเงินเฟ้อปี 2564 ที�ระดบั 2.6% ก่อนจะปรับลดลงสู่ระดบั 2.5% ในปี 2565 และ 1.6% ในปี 

2566 ซึ�งสอดคล้องกบัมมุมองด้านอตัราเงนิเฟ้อของ ECB 

 เศรษฐกิจ EU ปี 2565 ยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื�องที� 4.3% จากหลายปัจจัยสนับสนุน โดยเฉพาะการเร่งใช้จ่าย

ภาครัฐเพื�อสนบัสนุนการฟื�นตวัของเศรษฐกิจในช่วง Post COVID-19 ตลอดจนความเชื�อมั�นของภาคเอกชนที�เพิ�มขึ �นจะ

ช่วยผลักดนัการลงทุนให้ขยายตวั นอกจากนี � สถานการณ์การเมืองของเยอรมนี (ประเทศสําคญัทางเศรษฐกิจอนัดบั 1 

ของ EU) ที�มีความชดัเจนมากขึ �นหลงัการจดัตั �งรัฐบาลชดุใหม่เป็นผลสําเร็จตั �งแต่ช่วงต้นเดือนธนัวาคมที�ผ่านมา จะสง่ผลบวก

ต่อทิศทางนโยบายต่างๆ โดยเฉพาะนโยบายสาธารณสุขและนโยบายเศรษฐกิจ และผลกัดนัให้เศรษฐกิจเยอรมนี

ขยายตวัดีขึ �น  

 

 
 
 
 
 

 แม้เศรษฐกิจ EU มีแนวโน้มฟื�นตัว แต่ยังมีปัจจัยเสี�ยงที�อาจ
กดดันการฟื�นตัวในระยะข้างหน้า 

- สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ 

มียโุรปเป็นศนูย์กลางการแพร่ระบาดอีกครั �ง โดยจํานวนผู้ ติดเชื �อ

ในบางประเทศ อาทิ เบลเยียม และเนเธอร์แลนด์ เพิ�มขึ �นทําสถิติ

สงูสดุนบัตั �งแต่เกิดการแพร่ระบาด 

- หลายประเทศเกิดการชุมนุมประท้วงเพื�อแสดงความไม่พอใจ

ต่อการดําเนินมาตรการล็อกดาวน์รอบใหม่ รวมถึงการบังคับใช้

มาตรการควบคุมที�เข้มงวดและการจํากัดสิทธิ�ต่างๆ ของผู้ ที�ไม่ได้

ฉีดวคัซีน โดยเฉพาะในออสเตรีย ซึ�งประกาศล็อกดาวน์ทั�วประเทศ

เป็นเวลา 20 วนั ตั �งแต่วนัที� 22 พ.ย. 2564 และมีแผนที�จะกําหนดให้

การฉีดวัคซีนเป็นข้อบังคับทางกฎหมาย ทําให้ชาวออสเตรีย

จํานวนมากไม่พอใจและออกมาชุมนุมประท้วงคัดค้านการล็อก

ดาวน์และการจํากดัสิทธิ� 

- อุตสาหกรรมยานยนต์ ซึ�งเป็นอตุสาหกรรมสําคญัใน EU โดยเฉพาะเยอรมนี และมีการจ้างงานสูงถึงเกือบ 1 ล้าน

ตําแหน่ง ประสบปัญหาขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร์ หรือชิป (Chip) จนโรงงานผลิตรถยนต์หลายแห่งใน EU ต้อง

หยดุการผลิตชั�วคราว และส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ EU อย่างมีนยัสําคญั สะท้อนจากการที�รัฐบาลเยอรมนีได้ปรับลด

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2564 จากขยายตวั 3.5% เหลือ 2.6% ซึ�งสว่นหนึ�งเป็นผลจากปัญหาขาดแคลนชปิดงักล่าว ซึ�ง

หากปัญหาดงักล่าวยงัยืดเยื �อต่อไปจะถือเป็นอีกหนึ�งปัจจยักดดนัการขยายตวัของเศรษฐกิจ EU ในปี 2565 

 

 
 
 

 

2563 2564 2565 2566 
คาดการณ์อตัราการขยายตัวทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อของ EU 

GDP          -6.3%      5.0%             4.3%             2.5% 

อตัราเงินเฟ้อ          0.7%      2.6%             2.5%             1.6% 

    ที�มา : European Commission (EC), November 2021 

สถานการณ์การแพร่ระบาดรายวันของ COVID-19 
ในยุโรป อตัราผู้ ติดเชื �อตอ่ประชากร 1 ล้านคน 

ที�มา : Johns Hopkins University CSSE COVID-19 Data 

ประเทศที�มกีารล็อกดาวน์/เกดิการชุมนุมประท้วง 

ล็อกดาวน์ 

ชุมนุมประท้วง 

ออสเตรีย เนเธอร์แลนด์ ลตัเวีย 

ออสเตรีย เบลเยยีม เนเธอร์แลนด์  
โครเอเชยี อิตาลี เดนมาร์ก   

ที�มา : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยัธุรกิจ ธสน. ณ สิ �นเดือน พ.ย. 2564 
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Disclaimer : ข้อมลูต่างๆ ที�ปรากฏเป็นข้อมูลที�ได้จากแหล่งข้อมูลที�หลากหลายและการเผยแพร่ข้อมลูที�เป็นไปเพื�อวตัถปุระสงค์ในการให้ข้อมลูแก่ผู้สนใจเทา่นั �น  

โดยธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทยจะไม่รับผิดชอบในความเสยีหายใดๆ ที�อาจเกิดขึ �นจากการที�มบีุคคลนําข้อมลูนี �ไปใช้ไมว่่าโดยทางใด 

ผลกระทบต่อการส่งออกของไทยไป EU :  
EU เป็นตลาดส่งออกสําคญัอนัดบั 4 ของไทย (สดัส่วนราว 9% ของมูลค่าส่งออกทั �งหมดของไทย) รองจากสหรัฐฯ จีน และญี�ปุ่ น 

ซึ�งที�ผ่านมาการส่งออกของไทยไป EU ได้อานิสงส์จากการที�เศรษฐกิจ EU ฟื�นตวัได้เร็วจากวิกฤต COVID-19 สนับสนุนให้

ความต้องการสินค้าเพิ�มขึ �นอย่างรวดเร็ว (Pent-up Demand) จนทําให้ในช่วง 10 เดือนแรกของปี 2564 มูลค่าส่งออกของไทย

ไป EU ขยายตวั 22.1% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน หลงัจากที�มูลค่าส่งออกของไทยไป EU ในปี 2563 หดตวัถึง 10.6% 

จากปีกอ่นหน้า โดยสนิค้าที�เคยได้รับผลกระทบรุนแรงอย่างกลุ่มสินค้าแฟชั�น อาทิ อญัมณีและเครื�องประดบั เครื�องนุ่งห่ม และ

รองเท้า รวมถงึสินค้าอุตสาหกรรมอื�นๆ อาทิ รถยนต์และสว่นประกอบ รถจกัรยานยนต์และส่วนประกอบ เหลก็และผลิตภัณฑ์  

กลบัมาขยายตวัดี สําหรับการส่งออกของไทยไป EU ในระยะข้างหน้า อาจเผชิญความเสี�ยงจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 

ระลอกใหม่ แต่คาดว่าผลกระทบที�จะเกิดขึ �นไม่น่ารุนแรงมากนกั เนื�องจาก EU เคยรับมือกบัสถานการณ์เช่นนี �มาแล้ว และ

การดําเนินมาตรการควบคมุรอบใหม่จะไม่สง่ผลกระทบทางเศรษฐกิจดงัเช่นในรอบที�ผ่านๆ มา 


