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  COVID-19…กบั 5 เหตกุารณ์ “ท่ีสดุ” เป็นประวติัการณ์ 
โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ  

ผู้อ านวยการอาวโุส ฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย 
ผ่านมาแลว้กว่า 3 เดอืนที ่COVID-19 ไดแ้พร่ระบาดอย่างรุนแรงไปทัว่โลก ท าใหม้ผีูต้ดิเชือ้จนถงึปัจจุบนัแลว้

กว่า 6 แสนคน และคร่าชวีติผูค้นเกอืบ 3 หมื่นราย สถานการณ์ทีเ่กดิขึน้ส่งผลใหเ้ศรษฐกจิโลกปีนี้มแีนวโน้มเขา้สู่
ภาวะถดถอย (Recession) ครัง้แรกในรอบกว่า 10 ปี ขณะเดยีวกนัยงักอ่ใหเ้กดิ 5 เหตุการณ์ส าคญัทีส่ ัน่คลอนเศรษฐกจิ
และตลาดการเงนิโลกอยา่งทีไ่มเ่คยเกดิขึน้มาก่อน โดยจะขออธบิายแต่ละเหตุการณ์ผา่นค าว่า “C-O-V-I-D” ดงันี้ 

 Circuit Breaker (CB) – มาตรการระงบัการซ้ือขายชัว่คราวถกูน ามาใช้มากท่ีสุดเม่ือเทียบกบัทุกวิกฤตใน
อดีต ตัง้แต่ตน้ปีที ่COVID-19 เริม่ระบาด ตลาดหุน้ทัว่โลกปรบัลดลงรนุแรงกว่า 30% สง่ผลใหต้ลาดหุน้หลายประเทศต้องงดั
มาตรการ CB มาใชม้ากเป็นประวตักิารณ์ อาท ิตลาดหุน้สหรฐัฯ ทีต่อ้งใช ้CB ถงึ 4 ครัง้ในเวลาเพยีง 2 สปัดาหช์ว่งกลางเดอืน
มนีาคม 2563 ทีผ่่านมา มากกว่าช่วงวกิฤต Hamburger ทีใ่ชเ้พยีง 3 ครัง้ เช่นเดยีวกบัตลาดหุน้ไทยทีม่กีารใช ้CB ถงึ 3 
ครัง้ในชว่งเวลาเดยีวกนัซึง่มากทีส่ดุเทา่ทีเ่คยเกดิขึน้ สะทอ้นถงึความเชือ่มัน่ของนกัลงทนุทัว่โลกทีต่กต ่าลงอยา่งรนุแรง 

 Oil Price – ราคาน ้ามนัด่ิงลงแรงท่ีสุด นบัตัง้แต่ตน้ปีราคาน ้ามนัดบิปรบัลงเกอืบ 60% มากทีส่ดุและเรว็ทีสุ่ด
เป็นประวัติการณ์ จากปัจจยับัน่ทอนทัง้ทางด้านอุปสงค์และอุปทาน โดยอุปสงค์น ้ามนัถูกกดดนัจากกิจกรรมทาง
เศรษฐกจิทัว่โลกที่หดตวัจาก COVID-19 อกีทัง้ยงัถูกซ ้าเติมจากอุปทานน ้ามนัที่เพิม่ขึ้นหลงัมีการท าสงครามราคา
ระหว่างซาอุดอีาระเบยีกบัรสัเซยี ซึง่ถอืเป็นสงครามราคาครัง้ใหญ่อกีครัง้ในอุตสาหกรรมน ้ามนัโลก จนมกีารคาดการณ์
อย่างสุดโต่งว่าราคาน ้ามนัอาจลดลงแตะระดบั 10 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล สะทอ้นใหเ้หน็ว่าวกิฤตราคาน ้ามนัรอบนี้
อาจรนุแรงกว่าทกุครัง้ และยอ่มสง่ผลกระทบต่อราคาสนิคา้โภคภณัฑอ์ืน่ๆ อย่างหลกีเลีย่งไมไ่ด ้

 Volatility – ความผนัผวนรุนแรงท่ีสุด เมื่อวันที่ 16 มีนาคมที่ผ่านมา ดัชนีความผนัผวน (VIX Index) ในตลาด
หลกัทรพัย ์ซึง่ถอืเป็นดชันีทีน่ิยมใชเ้ป็นตวัแทนความกลวัของนักลงทุน ไดพุ้ง่ขึน้ไปแตะ 82.69 จุด สงูสดุเป็นประวตักิารณ์
นับตัง้แต่มกีารจดัท าดชันีครัง้แรกในปี 2473 สงูกว่าช่วงวกิฤต Hamburger ซึง่ขึน้ไปสงูสุดที ่80.86 จุด ขณะเดยีวกนัดชันี 
Dollar Index ซึง่เป็นดชันีสะทอ้นความตอ้งการเงนิดอลลารส์หรฐัซึง่ถอืเป็นหนึ่งในสนิทรพัยป์ลอดภยักพ็ุ่งสงูขึน้สงูสดุในรอบ 
4 ปีภายในสองวนั (17-19 มนีาคม 2563) หลงันกัลงทุนเทขายสนิทรพัยท์ุกประเภททัง้หุน้ พนัธบตัรและทองค าเพื่อหนัมาถอื
เงนิสด สิง่ทีเ่กดิขึน้สะทอ้นถงึความกลวัและความผนัผวนในตลาดการเงนิทีร่นุแรงทีส่ดุเมื่อเทยีบกบัวกิฤตหลายครัง้ทีผ่า่นมา 

 Interest Rate – อตัราดอกเบีย้ต า่ท่ีสดุ กจิกรรมทางเศรษฐกจิทัว่โลกทีห่ดตวัอยา่งรนุแรงจาก COVID-19 ท าให้
ธนาคารกลางหลายประเทศต่างงดันโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายมาใชก้นัอย่างถ้วนหน้า ทัง้การปรบัลดอตัราดอกเบี้ย
นโยบายต ่าสดุเป็นประวตักิารณ์ในสหรฐัฯ องักฤษ ออสเตรเลยี รวมถงึไทย ขณะทีห่ลายประเทศโดยเฉพาะสหรฐัฯ และ
ยุโรปกม็กีารใชม้าตรการผ่อนคลายเชงิปรมิาณ (QE) มลูค่ามหาศาลกว่าชว่งวกิฤต Hamburger สิง่ทีเ่กดิขึน้ถอืเป็นการ
ใชย้าแรงผา่นการอดัสภาพคล่องครัง้ใหญ่ทีส่ดุ ซึง่ตอ้งจบัตามองว่าวธิกีารขา้งตน้จะไดผ้ลเหมอืนวกิฤตหลายครัง้ทีผ่่าน
มาหรอืไม ่และจะทิง้ปัญหาไวม้ากน้อยเพยีงใด โดยเฉพาะในประเทศทีม่ปัีญหาดา้นการเงนิและมหีนี้ในระดบัสงูอยูแ่ลว้  

 Double Shock – ภาวะชะงกังนัด้านอปุสงคแ์ละอปุทานท่ีเกิดขึ้นพร้อมกนั วกิฤตเศรษฐกจิทีเ่คยเกดิขึน้ใน
อดตี ไม่ว่าจะเป็นวกิฤตตม้ย ากุง้หรอืวกิฤต Hamburger มกัมตีน้ตอมาจากปัญหาในภาคการเงนิทีลุ่กลามจนกระทบต่อ
เศรษฐกจิ โดยเฉพาะดา้นอุปสงคเ์ป็นหลกั (Demand Shock) แต่การระบาดของ COVID-19 ในรอบนี้ไม่เพยีงกระทบดา้น
อุปสงค์จากเศรษฐกจิที่ชะลอลง แต่ยงัส่งผลกระทบถึงด้านอุปทาน (Supply Shock) อย่างรุนแรงจากการที่ภาคธุรกจิ 
รา้นคา้ และโรงงานอุตสาหกรรมตอ้งหยุดด าเนินการเป็นวงกวา้ง และอาจน ามาซึง่การปิดกจิการในทา้ยทีสุ่ด ท าใหก้าร
เกดิ Double Shock ขา้งตน้อาจสง่ผลใหเ้กดิ Domino Effect เป็นวงกวา้ง และแกไ้ขไดย้ากกว่าวกิฤตหลายครัง้ทีผ่า่นมา 
 จากเหตุการณ์ต่างๆ  ขา้งตน้ คงพอจะเหน็ไดว้่าเราก าลงัอยู่ในวกิฤตเศรษฐกจิทีอ่าจรุนแรงและยดืเยือ้กว่าทุกครัง้ 
ทา่มกลางภาวะแวดลอ้มทีเ่ตม็ไปดว้ยความไมแ่น่นอนและความผนัผวน ดงันัน้ ผูป้ระกอบการโดยเฉพาะผูส้ง่ออกจ าเป็นต้อง
ตัง้สตแิละเตรยีมรบัมอืกบัความเสีย่งทีอ่าจเกดิในทุกมติ ิไม่ว่าจะเป็นการลดค่าใชจ้่าย การบรหิารสภาพคล่องใหเ้พยีงพอ 
รวมถงึการใชเ้ครือ่งมอืป้องกนัความเสีย่งใหไ้ดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพเพือ่รอโอกาสทีจ่ะกลบัมาหลงัวกิฤตผา่นพน้ไป 


