
Disclaimer : คอลมัน์นี้เผยแพร่เพือ่ใหค้วามรูด้้านเศรษฐกจิมหภาค เศรษฐกจิต่างประเทศ รวมถงึภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม ซึง่เป็นขอ้คดิเหน็ส่วน
บุคคล จงึไมจ่ าเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคดิเหน็ของธนาคารเพือ่การส่งออกและน าเขา้แหง่ประเทศไทย 

 

การปฏิรปูเศรษฐกิจจีน…นัยต่อการส่งออกของไทย 

ในปี 2557 เศรษฐกจิจนีต้องเผชญิกบัความทา้ทายมากขึน้กว่าในช่วงหลายทศวรรษทีผ่่านมา หลงัจากจนีเริม่เดนิหน้า
ปฏริปูเศรษฐกจิอย่างจรงิจงั โดยมเีป้าหมายส าคญัคอืการท าใหก้ลไกตลาดมบีทบาทมากขึน้ในการจดัสรรทรพัยากรทางเศรษฐกจิ
และลดบทบาทของภาครัฐลง เพื่อให้เศรษฐกิจเติบโตอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว โดยแนวทางการปฏิรูปของจีน 
ที่เริ่มด าเนินการแล้วเป็นไปใน 2 แนวทางหลกั ได้แก่ การปฏริูปภาคการเงิน และการปรบัโครงสร้างเศรษฐกจิโดยหนัมาพึ่งพา 
การบรโิภคภาคเอกชนมากขึน้แทนการสง่ออกและการลงทุน เพื่อลดความเสีย่งจากความผนัผวนของเศรษฐกจิโลก  

แนวทางการพัฒนาเศรษฐกิจของจีนที่ เปลี่ยนแปลงไปดังกล่าว คาดว่าจะท าให้ประเทศไทยได้รับผลกระทบ 
อย่างหลกีเลี่ยงไม่ได้เพราะจีนเป็นตลาดส่งออกอนัดบั 1 ของไทยด้วยสดัส่วนราว 12% ของมูลค่าส่งออกรวม ทัง้นี้ แนวทางแรก 
ทีจ่นีเริม่ด าเนินการคอื การปฏิรปูภาคการเงิน โดยการลดอตัราอา้งองิเงนิหยวนลง 0.18% มาอยู่ที ่6.1312  หยวนต่อดอลลารส์หรฐั 
และประกาศขยายช่วงความเคลื่อนไหวค่าเงนิหยวนจาก 1% เป็น 2% ซึง่ตรงกบัช่วงทีเ่ศรษฐกจิจนีเริม่ชะลอลง ส่งผลให้เงนิหยวน 
อ่อนค่าลงต่อเนื่อง ตรงจุดนี้ นอกจากเป็นการส่งสญัญาณที่ชดัเจนให้นานาชาติเหน็ว่าจนีได้เริม่ปฏริูปเศรษฐกจิอย่างจรงิจงัแล้ว 
จนียงัได้รบัอานิสงส์จากเงนิหยวนที่อ่อนค่าในการกระตุ้นการส่งออกซึ่งหดตวัมากถึง 18.1% ในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2557 เพื่อช่วย
ประคับประคองเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอลงท่ามกลางปญัหาหน้ีที่เกิดจากสถาบันการเงินนอกระบบ (Shadow Banking) 
ทีเ่ร่งตวัขึน้ ทัง้นี้ เงนิหยวนทีอ่่อนค่าลงราว 2.6% (27 มนีาคม 57 เทยีบกบั 1 มกราคม 57) เมื่อเทยีบกบัเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้ราว 0.6% 
ในช่วงเวลาเดยีวกนั ส่งผลใหก้ าลงัซือ้ของผูน้ าเขา้จนีลดลง สอดคลอ้งกบัมูลค่าส่งออกของไทยไปจนีในเดอืนมกราคมและกุมภาพนัธ ์
ที่หดตัวที่ 0.8% อย่างไรก็ตาม ในระยะยาวหากจีนสามารถปฏิรูปภาคการเงินได้อย่างเต็มรูปแบบทัง้ระบบอัตราแลกเปลี่ยน 
อตัราดอกเบี้ยระบบประกนัเงินฝาก และสามารถควบคุมการปล่อยสนิเชื่อให้มีคุณภาพมากขึน้ จะท าให้เศรษฐกิจและการเงินจีน 
มเีสถยีรภาพมากขึน้และเงนิหยวนมแีนวโน้มกลบัมาแขง็ค่าขึน้ซึง่จะสง่ผลดต่ีอการสง่ออกของไทยในระยะถดัไป  

ในส่วนของ การปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจ โดยหันมาพึ่งพาการบริโภคในประเทศมากขึ้นแทนการส่งออกและ 
การลงทุนคงไม่สามารถท าได้รวดเรว็เหมอืนการปฏริูปภาคการเงนิ เน่ืองจากปจัจุบนัการบรโิภคภาคเอกชนของจนีมสีดัส่วนเพยีง 
37% ต่อ GDP ถือว่าต ่ามากเมื่อเทียบกบัสหรฐัฯ ที่อยู่ในระดบั 70% จากการที่เป็นสงัคมการบริโภคแบบเต็มตวั นอกจากนี้ 
รายได้ต่อหวัของจนีที่ต ่ากว่าสหรฐัฯ ถึง 9 เท่าและการใช้จ่ายเพื่อการบรโิภคที่ต ่ากว่าสหรฐัฯ  15 เท่าถือเป็นอุปสรรคส าคญั 
ในการบรรลุเป้าหมายดังกล่าว อย่างไรก็ตาม จีนเริ่มให้ความส าคัญกับการบริโภคในประเทศมากขึ้นเป็นล าดบั สงัเกตได้จาก 
มกีารปรบัเพิม่ค่าแรงขัน้ต ่าราว 18% ใน 26 เขตเทศบาลรวมถงึมณฑลขนาดใหญ่เมื่อเดอืนมกราคมทีผ่่านมา อกีทัง้ยงัอนุญาตใหเ้อกชน
หรือเกษตรกรสามารถโอนหรือเช่าที่ดินเพื่อท าการเกษตรเชิงพาณิชย์และเข้าถึงสินเชื่อได้ง่ายขึ้น มีการพัฒนาความเป็นเมือง 
ประกอบกบัรฐับาลจนีได้ผลกัดนัใหม้กีารผ่อนคลายกฎระเบยีบการลงทุนภาคเอกชนมากขึน้ เพื่อหวงัจะให้รายได้ต่อหวัของชาวจนี
เพิ่มขึ้น 2 เท่าภายในปี 2563 ปจัจัยดงักล่าวจะท าให้ก าลงัซื้อของผู้บริโภคจีนค่อย  ๆปรบัเพิ่มขึ้นในระยะยาว ซึ่งอาจท าให ้
โครงสร้างสินค้าส่งออกของไทยไปจีนในอนาคตเปลี่ยนไปจากปจัจุบันที่สินค้าส่งออกส่วนใหญ่เป็นสินค้าประเภทวัตถุดิบและ 
กึ่งส าเร็จรูป รวมทัง้สินค้าเกษตร อาทิ ยางพารา  เคมีภัณฑ์ เม็ดพลาสติก ส่วนประกอบอิเล็กทรอนิกส์ อาจเปลี่ยนมาส่งออก 
สนิคา้ส าเรจ็รปูทีม่มีลูค่ามากขึน้ อาท ิสนิคา้อุปโภคบรโิภคและสนิคา้ฟุ่มเฟือยต่างๆ    

กล่าวโดยสรุป การปฏริปูเศรษฐกจิและการเงนิของจนีอาจสง่ผลกระทบต่อการสง่ออกของไทยบา้งในระยะสัน้จากผลของเงนิหยวน 
ทีอ่่อนค่าลง อย่างไรกต็าม การปฏริปูเศรษฐกจิและการเงนิของจนีในครัง้นี้จะท าใหก้ารเตบิโตของเศรษฐกจิจนีมเีสถยีรภาพและมคีุณภาพ 
มากขึน้ในระยะยาว ซึง่จะเป็นประโยชน์ต่อการสง่ออกของไทยในระยะถดัไป ในสว่นของผูป้ระกอบการไทยควรเตรยีมเครื่องมอืในการป้องกนั 
ความเสีย่งจากเงนิหยวนทีจ่ะผนัผวนมากขึน้ อกีทัง้ยงัตอ้งพยายามปรบักระบวนการผลติและเทคโนโลยเีพื่อเพิม่มูลค่าสนิคา้ใหส้อดคลอ้ง
กบัก าลงัซือ้ทีส่งูขึน้ของชาวจนี นอกเหนือไปจากการสง่ออกเฉพาะสนิคา้ประเภทวตัถุดบิต้นน ้าหรอืกึง่ส าเรจ็รูปทีม่ศีกัยภาพ นอกจากนี้ 
ผูป้ระกอบการตอ้งศกึษาพฤตกิรรมการบรโิภคของชาวจนีทีก่ าลงัเปลีย่นแปลงไป เพื่อจะไดเ้จาะตลาดจนีไดต้รงจุดและทนัเวลา 
 


