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หมายเหตุ : * Contributions to Export Growth ค านวณจากอตัราขยายตวัปี 2557 ถ่วงน ้าหนกัดว้ยสดัส่วนมลูค่าส่งออกปี 2556 

อาเซียน….ความหวงัการส่งออกของไทยในคร่ึงปีหลงั  

มลูค่าสง่ออกในช่วง 4 เดอืนแรกของปี 2557 ทีห่ดตวั 1% สรา้งความผดิหวงัใหก้บัหลายฝ่ายทีค่าดการณ์ไวก้่อนหน้านี้ว่า 
มูลค่าส่งออกทัง้ปี 2557 น่าจะขยายตวัได้ไม่ต ่ากว่า 5% ตามเศรษฐกจิตลาดหลกัที่มแีนวโน้มฟ้ืนตวั อย่างไรกต็าม กลบัพบว่า  
ในช่วง 4 เดอืนแรกทีผ่่านมา แมก้ารส่งออกไปตลาดหลกัทัง้สหรฐัฯ ยุโรป และญี่ปุ่นจะฟ้ืนตวัตามทีห่ลายฝ่ายคาดไว ้
แต่การส่งออกไปตลาดอาเซยีนซึ่งเคยเป็นเครื่องยนต์ส าคญัในการขบัเคลื่อนการส่งออกของไทยตัง้แต่วกิฤตเศรษฐกจิโลก 
ในปี 2552 กลบัหดตวัลงอย่างคาดไม่ถงึ ทัง้นี้ หากพจิารณาในรายละเอยีดพบว่า มูลค่าส่งออกไปตลาดอาเซยีนทีห่ดตวัมากคอื 
ตลาดอนิโดนีเซยีและสงิคโปร ์ซึง่มมีลูค่าสง่ออกคดิเป็นสดัส่วนกว่า 32% ของมูลค่าส่งออกของไทยไปอาเซยีนทัง้หมด 
ปจัจยัดงักล่าวมสี่วนส าคญัอย่างมากทีก่ดดนัใหก้ารส่งออกโดยรวมหดตวั เหน็ไดจ้ากตวัเลข Contributions to Export Growth* 
ซึ่งแสดงถึงแหล่งที่มาของการขยายตัวของมูลค่าส่งออกโดยรวมพบว่า มูลค่าส่งออกไปอินโดนีเซียและสิงคโปร ์
มผีลบัน่ทอนมลูค่าสง่ออกโดยรวมลงถงึ -2.2%  

ทัง้นี้  มูลค่าส่งออกไปอินโดนีเซียที่หดตัวมากเป็น 
ผลสบืเนื่องมาจากการทีร่ฐับาลอนิโดนีเซยีใชม้าตรการทางการเงนิ
และการค้าที่เข้มงวดขึ้น เพื่อชะลอการไหลออกของเงินทุน 
ลดแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ และลดการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด 
ซึง่เป็นสาเหตุหนึ่งทีท่ าใหเ้งนิรเูปียะหอ์่อนค่าอย่างมากตลอดปี 2556 
ปจัจยัดงักล่าวท าใหก้ าลงัซือ้และเศรษฐกจิของอนิโดนเีซยีชะลอลง
อย่างต่อเน่ือง นอกจากนี้  การส่งออกของไทยไปอินโดนีเซีย 
ยงัถูกกดดนัจากการส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 

ซึ่งเป็นสนิค้าส่งออกอนัดบั 1 ของไทยไปอินโดนีเซยีที่หดตัวจาก 
การยา้ยฐานการผลติของหลายค่ายรถยนต์ญี่ปุ่นเขา้ไปในอนิโดนีเซยี

มากขึน้ เพื่อชงิความไดเ้ปรยีบจากตลาดขนาดใหญ่ ท าใหอ้นิโดนีเซยีเริม่ชะลอการน าเขา้รถยนตแ์ละสว่นประกอบบางชนิดจากไทย 
ในสว่นของมลูค่าสง่ออกไปตลาดสงิคโปรท์ีช่ะลอลงนัน้ ไม่ไดเ้กดิจากปจัจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิทีเ่ปราะบางและ

อุปสงค์ที่ชะลอลงเหมือนกรณีของอนิโดนีเซีย แต่เป็นเพราะข้อจ ากดัของไทยในการผลติน ้ามนัส าเร็จรูป ซึ่งเป็นสนิค้า
สง่ออกอนัดบั 1 ไปตลาดสงิคโปร ์(19% ของมูลค่าส่งออกน ้ามนัส าเรจ็รูปรวม) เนื่องจากมกีารปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่น ้ามนั
ของไทยหลายแห่งเป็นระยะตัง้แต่ช่วงตน้ปีจนถงึกลางปี 2557 ซึง่ถอืเป็นปจัจยักดดนัระยะสัน้ ท าใหอุ้ปทานน ้ามนัส าเรจ็รูป
ทีผ่ลติออกมาเป็นการตอบสนองความตอ้งการในประเทศเป็นหลกั สง่ผลใหเ้หลอือุปทานสว่นเกนิเพื่อสง่ออกลดลง 

อย่างไรกต็าม ปจัจยับัน่ทอนข้างต้นน่าจะค่อยๆ คลี่คลายลง เนื่องจากเงนิรูเปียะห์ที่ชะลอการอ่อนค่าและ 
แรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อทีล่ดลง จะท าใหก้ าลงัซือ้ของผูน้ าเขา้อนิโดนีเซยีค่อยๆ เพิม่ขึน้  ประกอบกบัหากโรงกลัน่น ้ามนั
ของไทยกลบัมาผลิตได้เต็มก าลงัในช่วงครึ่งปีหลงัก็จะช่วยให้การส่งออกไปสงิคโปร์และประเทศอาเซียนเดิมอื่นๆ ฟ้ืนตัว 
ขณะที่การส่งออกไปตลาด CLMV ยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องจากการค้าชายแดนที่ได้รับการส่งเสริมจากภาครัฐมากขึ้น 
ส่งผลให้แนวโน้มการส่งออกของไทยไปอาเซียนน่าจะค่อยๆ ฟ้ืนตัวและกลับมาเป็นปจัจัยขบัเคลื่อนการส่งออกได ้
ในช่วงทีเ่หลอืของปี อย่างไรกต็าม ในระยะถดัไปยงัมปีจัจยับัน่ทอนบางประการทีต่้องจบัตามองเป็นพเิศษ โดยเฉพาะ
ผลกระทบจากการขึน้ภาษีการขายของญี่ปุ่นจาก 5% เป็น 8% ตัง้แต่เดอืนเมษายนทีอ่าจส่งผลกระทบต่อการส่งออก
ของไทยในระยะถดัไป เช่นเดยีวกบัการสง่ออกไปจนีทีช่ะลอลงตามภาวะเศรษฐกจิจนีทีช่ะลอความรอ้นแรงจากนโยบาย
ปฏิรูปเศรษฐกิจและภาคการเงิน รวมทัง้ปญัหาหน้ีที่เกิดจากสถาบันการเงินนอกระบบ (Shadow Bank) ที่เร่งตัวขึ้น 
ซึง่ทัง้สองปจัจยัดงักล่าวถอืเป็นความทา้ทายส าหรบัการสง่ออกในปี 2557 ว่าจะกลบัมาขยายตวัไดม้ากน้อยเพยีงใด 


