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ส่องทศิทางเศรษฐกิจและความเสี่ยง CLMV ในปี 2565 

ประเดน็ส าคัญ 

 เศรษฐกิจเวียดนามมีแนวโน้มขยายตัวโดดเด่นสุดในกลุ่ม CLMV ขณะที่ เมียนมาเป็นเพียงประเทศเดียวที่
เศรษฐกิจคาดว่าจะหดตัวในปี 2565 จากสถานการณ์ COVID-19 และความวุ่นวายทางการเมืองยังมีแนวโน้ม
ยดืเยือ้ 

 เมียนมาและ สปป.ลาว ที่ยังมีอัตราการฉีดวัคซีนในระดับต ่ากว่าอัตราการฉีดวัคซีนโดยรวมของโลก ท าให้ 
COVID-19 ยังเป็นปัจจัยกดดันเศรษฐกิจ ขณะที่ กัมพูชามีความคืบหน้าในการฉีดวัคซีนมากที่สุดจากการ
กระจายวัคซีนภายในประเทศอย่างมีประสิทธิภาพ  

 ปัญหาหนีส้าธารณะของ สปป.ลาว กดดันความสามารถในการช าระหนีข้องรัฐบาล ขณะที่หนีส้าธารณะของ
เมียนมาปรับขึน้รวดเร็ว แต่หนีส้าธารณะของเมียนมาส่วนใหญ่มาจากการกู้ยืมในประเทศ ท าให้มีความ
ยดืหยุ่นในการผ่อนช าระมากกว่าหนีจ้ากต่างประเทศ 

 มูลค่าส่งออกของไทยไป CLMV ในช่วง 10 เดือนแรกปี 2564 ขยายตัวในทุกตลาด รวมถึงไปเมียนมา 
สะท้อนให้เห็นว่าปัญหาทางการเมืองไม่เป็นอุปสรรคต่อการส่งออกสินค้าของไทย ขณะที่ แนวโน้มส่งออก
ของไทยไป CLMV ในปี 2565 คาดว่าจะยงัขยายตัวดตีามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ 

 

แนวโน้มเศรษฐกิจประเทศ CLMV 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจประเทศ CLMV ในปี 2565 คาดว่าจะฟืน้ตวัดีขึน้ตามแนวโน้มเศรษฐกิจและการค้าโลก โดยเวียดนามเป็น
ประเทศที่ เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวโดดเด่นสุดที่ระดับ 6.6% เนื่องจากคาดว่าจะได้แรงหนุนจากการขยายตวัใน 
ภาคการผลิตและการบริโภคภายในประเทศ รวมถึงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที่มีแนวโน้มขยายตัวดี ประกอบกับ 
ภาคส่งออก ซึ่งเป็นเคร่ืองยนต์ขับเคลื่อนเศรษฐกิจหลกั มีแนวโน้มเติบโตดีจากความต้องการสินค้าในตลาดโลกที่เพิ่มขึน้ 
โดยเฉพาะสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ ขณะที่เศรษฐกิจกัมพูชามีแนวโน้มขยายตัวอย่างแข็งแกร่งที่  5.7% โดยได้อานิสงส์จาก
ภาคสง่ออก ประกอบกับการฉีดวคัซีนที่ปัจจุบนัมีความคืบหน้าไปมากจะช่วยสนบัสนุนการฟืน้ตวัของการบริโภค ขณะที ่
ภาคการท่องเที่ยวมีแนวโน้มค่อยๆ ฟืน้ตวัหลงัจากกัมพูชาอนุญาตให้นกัท่องเที่ยวต่างชาติที่ได้รับวคัซีนครบ 2 เข็มแล้วสามารถ 
เดินทางเข้ากมัพชูาโดยไม่ต้องกกัตวัตัง้แต่วนัที่ 15 พ.ย. 2564 ส าหรับ สปป.ลาว คาดว่าเศรษฐกิจจะขยายตัว 4.2% เข้าใกล้

ระดับก่อนเกิดวิกฤต COVID-19 เนื่องจากโครงการรถไฟจีน-สปป.ลาว ที่เตรียมเปิดให้บริการในเดือน ธ.ค. 2564 จะช่วยดงึดดู
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ท่ีมา : IMF (ข้อมลูเดือน ต.ค. 2564) 
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การลงทนุจากต่างประเทศ โดยเฉพาะการลงทนุจากจีน ขณะที่การสง่ออกโดยเฉพาะพลงังานไฟฟา้ยงัมีแนวโน้มเติบโต 
เนื่องจากมีโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน า้เตรียมเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์เพื่อส่งออกไฟฟ้าไปยงัประเทศเพื่อนบ้าน รวมถึงไทย
เพิ่มขึน้ในช่วงปี 2564-2565 ประกอบกบัการที่จีนประกาศยกเว้นภาษีสินค้าน าเข้าของ สปป.ลาว จ านวน 97% ของสินค้าที่จีน
น าเข้าทัง้หมดจาก สปป.ลาว ตัง้แต่เดือน ธ.ค. 2563 ท าให้การสง่ออกสนิค้าไปจีนซึ่งเป็นคูค้่าส าคญัอนัดบั 2 มีแนวโน้มขยายตวั 
อย่างไรก็ตาม เมียนมาเป็นเพียงประเทศเดียวที่ คาดว่าเศรษฐกิจจะหดตัวในปี 2565 ที่  0.1% โดยวิกฤต COVID-19 และ 
ความวุ่นวายทางการเมืองที่ยืดเยือ้ยังคงเป็นปัจจัยส าคัญที่บั่นทอนเศรษฐกิจของเมียนมา เนื่องจากสถานการณ์ดังกล่าว 
สง่ผลกระทบตอ่การค้า การลงทนุ ไปจนถึงการบริโภคภายในประเทศ อยา่งหลกีเลีย่งไมไ่ด้ 
 

ความเส่ียงที่ต้องตดิตาม 

 ความคืบหน้าการฉีดวัคซีน : เมียนมาเป็นประเทศที่ 
น่ากงัวลที่สดุจากอตัราการฉีดวคัซีนที่อยูใ่นระดบัต ่าที่สดุใน
อาเซียน สาเหตุหลักมาจากการขาดแคลนวัคซีนและ
บคุลากรทางการแพทย์ ไปจนถึงการที่ชาวเมียนมาบางสว่น
ไม่ให้ความร่วมมือในการฉีดวัคซีนเพื่อเป็นการต่อต้าน
รัฐบาล สง่ผลให้การสร้างภมูิคุ้มกนัหมู่ในเมียนมาอาจลา่ช้า
ไปจนถึงปี 2568 ขณะที่ สปป.ลาว ยังคงมีอัตราการฉีด 
วคัซีนที่ต ่ากว่าอตัราการฉีดวคัซีนของโลก ท าให้เศรษฐกิจ
ยังคงเปราะบางหากเกิดการแพร่ระบาดระลอกใหม่ๆ 
อย่างไรก็ตาม กัมพูชาเป็นประเทศที่การฉีดวัคซีนมีความ
คืบหน้ามากที่สดุ เนื่องจากการกระจายวคัซีนภายในประเทศ
เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ อีกทัง้รัฐบาลยงัมีแต้มต่อจาก
การเป็นพันธมิตรของจีน ท าให้กัมพูชาได้รับวคัซีนบริจาค
จากจีนมากถึง 27 ล้านโดส  

 ปัญหาหนีส้าธารณะ :  
- ความสามารถในการช าระหนีข้องรัฐบาล สปป.ลาว อยู่ในสถานะที่น่ากังวล เนื่องจากมีหนีส้าธารณะสูงถึง 71% 
ตอ่ GDP โดยในช่วงปี 2564-2568 รัฐบาลมีภาระหนีท้ี่ต้องช าระ (ดอกเบีย้และเงินกู้ที่ครบก าหนด) เฉลีย่ราว 1.3 พนัล้าน
ดอลลาร์สหรัฐต่อปี เทียบกับทุนส ารองระหว่างประเทศที่อยู่ในระดับต ่าราว 1.2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ นอกจากนี ้ 
การจดัเก็บรายได้ภาครัฐยงัท าได้ล าบากในปัจจุบนัจากวิกฤต COVID-19 อย่างไรก็ตาม ในช่วงที่ผ่านมา รัฐบาล สปป.ลาว  
มีการเร่งแก้ไขปัญหาดังกล่าวอย่างต่อเนื่องผ่านการด าเนิน
มาตรการรัดเข็มขดัทางการคลงั และล่าสดุได้ตัง้เป้ารักษาระดบั 
หนีส้าธารณะและหนีต้า่งประเทศ ณ สิน้ปี 2566 ไมใ่ห้เกิน 64.5% 
และ 55.4% ตามล าดบั โดยจะชะลอการกู้ เงินใหม่และอาจต้อง
จ าหน่ายสินทรัพย์รัฐบาลบางสว่นออกไป ซึ่งแผนดงักลา่วคาดวา่
จะท าให้การลงทุนภาครัฐชะลอตวั แต่จะส่งผลดีต่อเสถียรภาพ
เศรษฐกิจของประเทศในระยะยาว  

- ระดับหนีส้าธารณะของเมียนมาในปี 2564 ปรับขึน้รวดเร็ว 
มาอยูท่ีร่ะดบั 58.4% ตอ่ GDP จาก 34.2% ในปีก่อนหน้า เนื่องจาก

ระดับหนีส้าธารณะต่อ GDP 
ของ CLMV และไทยในปี 2564 

 
ท่ีมา : IMF (ข้อมลูเดือน ต.ค. 2564) 
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อัตราการฉีดวัคซีนของโลกและประเทศในอาเซียน 

 
สดัสว่นประชากรท่ีฉีดครบ 2 เข็ม 
สดัสว่นประชากรท่ีฉีดวคัซีนแล้วอย่างน้อย 1 เข็ม 

ที่มา : Our World in Data (ข้อมลู ณ วนัท่ี 27 พ.ย. 2564) 
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การกู้ เงินเพื่อชดเชยการขาดดุลทางการคลงัที่เพิ่มขึน้ภายใต้สถานการณ์วิกฤต COVID-19 ประกอบกับสถานการณ์
เงินจ๊าตในปัจจบุนัท่ีออ่นคา่ลงราว 25% จากช่วงก่อนรัฐประหารในเดือน ก.พ. 2564 ท าให้หนีต้า่งประเทศมีแนวโน้มปรับ
สงูขึน้ อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ดงักลา่วถือวา่ยงัไม่น่ากงัวลมากนกั เนื่องจากหนีส้ว่นใหญ่มาจากการกู้ยืมในประเทศ
ราว 60% ท าให้มีความยืดหยุน่ในการผอ่นช าระมากกวา่หนีจ้ากตา่งประเทศ 

 
ผลกระทบและแนวโน้มต่อการส่งออกของไทยไป CLMV 

มูลค่าส่งออกและอตัราขยายตัวของไทยไป CLMV ในช่วง 10 เดือนแรกปี 2564 
 
 
 
 
 
 
 
มลูค่าสง่ออกของไทยไป CLMV ในช่วง 10 เดือนแรกปี 2564 ขยายตวัในทกุตลาด ไม่เว้นแม้แต่การสง่ออกไปเมียนมาที่ขยายตวัถึง 
13% แม้เมียนมาต้องเผชิญความวุน่วายทางการเมือง แสดงให้เห็นวา่ปัญหาทางการเมืองดงักลา่วไมเ่ป็นอปุสรรคตอ่การสง่ออก
สนิค้าของไทย อีกทัง้หลายประเทศโดยเฉพาะชาติตะวนัตกมีแนวโน้มลดระดบัความสมัพนัธ์ด้านการค้าการลงทนุกบัเมียนมาลง
เพื่อแสดงความไม่เห็นด้วยกับการจัดการความวุ่นวายทางการเมืองดังกล่าว ยิ่งจะท าให้การค้ากับประเทศเพื่อนบ้าน 
ทวีความส าคัญมากขึน้ส าหรับเมียนมา ทัง้นี  ้แนวโน้มการส่งออกของไทยไป CLMV ในปี 2565 คาดว่าจะยังขยายตัวตาม 
การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ แต่อัตราขยายตวัของการส่งออกมีแนวโน้มชะลอลง เนื่องจากการส่งออกไป CLMV ที่เพิ่มขึน้สงูใน 
ปี 2564 ถือเป็นการปรับตวัเข้าสูภ่าวะปกติจากที่วิกฤต COVID-19 ท าให้การค้าในปี 2563 หดตวัรุนแรง  

 มูลค่าส่งออก (ล้านดอลลาร์สหรัฐ) อัตราขยายตวั (%) 

กมัพูชา 5,916 16.8 
สปป.ลาว 3,311 20.8 
เมียนมา 3,512 13.0 
เวียดนาม 10,251 13.6 

ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย์ 

Disclaimer : ข้อมลูตา่งๆ ที่ปรากฏเป็นข้อมลูที่ได้จากแหลง่ข้อมลูที่หลากหลายและการเผยแพร่ข้อมลูที่เป็นไปเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการให้ข้อมลูแกผู่้สนใจเทา่นัน้ โดย
ธนาคารเพื่อการสง่ออกและน าเข้าแหง่ประเทศไทยจะไมรั่บผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่อาจเกิดขึน้จากการที่มีบคุคลน าข้อมลูนีไ้ปใช้ไมว่า่โดยทางใด 


