
 

วิกฤตค่าเงินของตุรกี...ผลกระทบอาจลุกลามและ
ขยายเป็นวงกว้าง 
 

ตุรกีก ำลงัเผชญิวกิฤตค่ำเงนิครัง้รุนแรง หลงัจำกเงนิ Lira ของตุรกเีทยีบกบัเงนิดอลลำรส์หรฐั
อ่อนคำ่ลงเกอืบ 40% นบัตัง้แต่ตน้ปี 2561 ต ่ำสดุเป็นประวตักิำรณ์ โดยล่ำสุดเงนิ Lira ถูกซ ้ำเตมิ
อยำ่งรนุแรงจำกกำรที่ประธำนำธบิดโีดนัลด ์ทรมัป์ ของสหรฐัฯ ประกำศมำตรกำรเรยีกเกบ็ภำษี
น ำเขำ้เหลก็และอะลูมเินียมจำกตุรกเีพิม่ขึน้เป็นเท่ำตวัจำก 25% เป็น 50% และจำก 10% เป็น 20% 
ตำมล ำดบั เมื่อวนัที่ 10 สงิหำคม 2561 ท ำใหเ้งนิ Lira เทยีบกบัเงนิดอลลำรส์หรฐัอ่อนค่ำลงถงึ 
14% ภำยในวนัเดียว เน่ืองจำกหลำยฝ่ำยกังวลว่ำสถำนกำรณ์ดงักล่ำวจะลุกลำมเป็นวิกฤต
เศรษฐกจิ ประกอบกบัตุรกมีภีำระหน้ีต่ำงประเทศค่อนขำ้งสูง ก่อใหเ้กดิควำมเสีย่งที่ตุรกอีำจผดิ
นัดช ำระหน้ี ซึ่งจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อธนำคำรและประเทศเจำ้หน้ีของตุรกทีี่ส่วนใหญ่อยู่ใน
ยุโรป วกิฤตค่ำเงนิของตุรกีในครัง้น้ีจงึเป็นสถำนกำรณ์ที่ต้องจบัตำมองอย่ำงใกล้ชิด เพรำะ
ผลกระทบอำจลุกลำมไปยงัเศรษฐกจิยโุรปและโลกอยำ่งหลกีเลีย่งไมไ่ด ้

 

สหรฐัฯ vs ตรุกี ... ประเดน็ทางการเมืองท่ีน ามาสู่มาตรการตอบโต้ทางเศรษฐกิจ 
กำรประกำศขึ้นภำษีน ำเข้ำเหล็กและอะลูมิเนียมจำกตุรกีของประธำนำธิบดีทรมัป์นับเป็น
มำตรกำรตอบโต้ทำงเศรษฐกจิ โดยมสีำเหตุมำจำกควำมขดัแยง้ทำงกำรเมอืงระหว่ำงสองประเทศ 
ซึ่งควำมขดัแย้งดงักล่ำวเริม่จำกกำรที่ทำงกำรตุรกีควบคุมตวับำทหลวงชำวอเมรกินัไว้ตัง้แต่
เดอืนตุลำคม 2559 ในขอ้หำสนับสนุนกำรก่อกำรรำ้ยและมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบักำรก่อรฐัประหำร
ที่ล้มเหลวในตุรกีเมื่อ 2 ปีก่อน ขณะที่ทำงกำรสหรฐัฯ เรยีกรอ้งใหม้กีำรปล่อยตวับำทหลวงคน
ดงักล่ำวมำโดยตลอด แต่ถูกทำงกำรตุรกีปฏิเสธ สหรฐัฯ จึงตอบโต้ด้วยกำรประกำศคว ่ำบำตร
รำยบุคคลต่อรฐัมนตรขีองตุรก ี2 รำย เมื่อวนัที่ 1 สงิหำคม 2561 รวมถงึกำรอำยดัทรพัยส์นิ
ของรฐัมนตรทีัง้สองรำยในสหรฐัฯ และหำ้มชำวสหรฐัฯ ท ำธุรกรรมดว้ย จนกระทัง่เริม่ใช้มำตรกำร
ตอบโตท้ำงเศรษฐกจิดว้ยกำรขึน้ภำษนี ำเขำ้ในล ำดบัถดัมำ 

 

ผลกระทบจากการขึน้ภาษีน าเข้าเหลก็และอะลูมิเนียมจากตรุกี 
เศรษฐกิจตุรกีมแีนวโน้มได้รบัผลกระทบจำกมำตรกำรดงักล่ำว เน่ืองจำกตุรกีเป็นประเทศผู้
สง่ออกเหลก็รำยใหญ่อนัดบั 8 ของโลก โดยเหลก็เป็นสนิคำ้ส่งออกส ำคญัอนัดบั 4 ของตุรก ีใน
ปี 2560 สรำ้งรำยได้ถงึ 11.5 พนัล้ำนดอลลำร์สหรฐั หรอืคดิเป็นสดัส่วน 7.3% ของมูลค่ำ
สง่ออกทัง้หมดของตุรก ีโดยสหรฐัฯ เป็นตลำดส่งออกเหลก็และอะลูมเินียมส ำคญัที่สุดของตุรก ี
มมีูลค่ำ 1.1 พนัล้ำนดอลลำรส์หรฐั หรอืรำว 10% ของมูลค่ำส่งออกในหมวดน้ีของตุรก ีดงันัน้ 
มำตรกำรดงักล่ำวของสหรฐัฯ จงึน่ำจะสง่ผลกระทบต่อตุรกอียำ่งมอิำจหลกีเลีย่งได ้
 

วิกฤตค่าเงิน Lira สะท้อนหลายปัญหาของตรุกี 
เงนิ Lira ของตุรกอี่อนคำ่ลงต่อเน่ืองตัง้แต่ธนำคำรกลำงสหรฐัฯ ปรบัขึน้อตัรำดอกเบี้ย และท ำให้
เงนิทุนไหลออกจำกประเทศเศรษฐกิจเกดิใหม่รวมถงึตุรกีกลบัไปสหรฐัฯ แต่สิง่ที่ท ำให้ค่ำเงนิ 
Lira ประสบปัญหำมำกกวำ่ประเทศอื่น มำจำกปัจจยัส ำคญั ไดแ้ก่ 
 ปัญหาทางเศรษฐกิจ 

 ปัญหาอตัราเงินเฟ้อ ตุรกีประสบปัญหำอตัรำเงนิเฟ้ออย่ำงต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2560 
ซึ่งรฐับำลตุรกไีม่สำมำรถแก้ปัญหำดงักล่ำวได ้จนกระทัง่ล่ำสุดอตัรำเงนิเฟ้อในเดอืน
กรกฎำคม 2561 ปรบัขึน้สงูถงึ 15.9% สงูสดุในรอบ 14 ปี 

 ปัญหาการขาดดลุบญัชีเดินสะพดั ตุรกขีำดดลุบญัชเีดนิสะพดั 5.6% ของ GDP ในปี 
2560 และคำดวำ่จะขำดดลุเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองเป็น 6.7% ต่อ GDP ในปี 2561 

ฝ่ำยวจิยัธุรกจิ 

15 สงิหำคม 2561 

Advisory Notes 

ประเดน็ส าคญั 
 ตุรกีเผชิญวิกฤตค่าเ งินครัง้รุนแรง 

หลงัจากเงิน Lira อ่อนค่าลงแตะระดบั
ต า่สดุเป็นประวติัการณ์ 

 เงิน Lira ยงัถกูซ า้เติมจากสถานการณ์
ความขดัแย้งระหว่างสหรฐัฯ และตุรกี 
โดยประธานาธิบดีทรมัป์ของสหรฐัฯ 
ประกาศมาตรการเรียกเกบ็ภาษีน าเข้า
เหล็กและอะลูมิเนียมจากตุรกีเพ่ิมขึ้น
เป็นเท่าตวัท่ี 50% และ 20% ตามล าดบั 

 วิกฤตค่าเงิน Lira อาจส่งผลกระทบต่อ
ตลาดการเงินยุโรป เน่ืองจากประเทศ
เจ้าหน้ีของตุรกีส่วนใหญ่อยู่ในยุโรป
โดยเฉพาะสเปนและฝรัง่เศส ซ่ึงหาก
ตรุกียงัไม่สามารถด าเนินมาตรการเพ่ือ
พยงุค่าเงิน อาจมีโอกาสผิดนัดช าระหน้ี
ในระยะข้างหน้าได้ 

ค่าเงิน Lira เทียบกบัเงินดอลลารส์หรฐั    
อ่อนค่ามากท่ีสดุในประวติัการณ์ 

ทีม่ำ : www.tradingeconomics.com 

อตัราเงินเฟ้อของตรุกี 
เพ่ิมขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 14 ปี 

ทีม่ำ : www.tradingeconomics.com 



 ปัญหาหน้ีต่างประเทศ ยอดหน้ีต่ำงประเทศต่อ GDP ของตุรกมีแีนวโน้มเพิม่ขึน้จำก 
53.3% ในปี 2560 เป็น 59.3% ในปี 2561 ซึ่งถือว่ำอยู่ในระดบัสูง โดยส่วนใหญ่เป็น
กำรกู้ยมืระยะสัน้ ซึ่งกำรที่เงนิ Lira อ่อนค่ำลง ยิง่ท ำใหต้้นทุนกำรช ำระหน้ีของตุรกี
ปรบัสงูขึน้ตำมกนั 
 

 ปัญหาแนวทางการบริหารประเทศของรฐับาลตุรกีท่ีขาดประสิทธิภาพในการแก้ไข
ปัญหาทางเศรษฐกิจ ประธำนำธบิด ีErdogan ของตุรก ีนิยมใช้แนวนโยบำยแบบประชำนิยม 
และมกีำรแทรกแซงกำรบรหิำรนโยบำยกำรเงนิของธนำคำรกลำงตุรก ีท ำใหธ้นำคำรกลำง
ตุรกีไม่สำมำรถปรบัขึ้นอตัรำดอกเบี้ยเพื่อแก้ไขปัญหำเงนิเฟ้อได้ ส่งผลให้อตัรำเงนิเฟ้อ
ยงัคงอยู่ในระดบัสูง อีกทัง้แนวนโยบำยดงักล่ำวยงัท ำใหน้ักลงทุนขำดควำมเชื่อมัน่ในทิศทำง
เศรษฐกจิของตุรกี นอกจำกน้ี ประเดน็หน่ึงที่ต้องตดิตำม คอื หำกเศรษฐกจิตุรกีประสบปัญหำ
รุนแรง ประธำนำธบิด ีErdogan จะขอรบัควำมช่วยเหลอืจำก IMF หรอืไม่ ขณะที่นักวเิครำะห์
สว่นหน่ึงมองว่ำประธำนำธบิด ีErdogan อำจไม่ขอรบัควำมช่วยเหลอืดงักล่ำว เน่ืองจำกประธำนำธบิด ี
Erdogan มแีนวคดิต่อต้ำนกำรพึง่พำ IMF อยู่แล้ว ขณะที่มำตรกำรรดัเขม็ขดัที่มำพรอ้ม
ควำมช่วยเหลอืของ IMF กเ็ป็นแนวทำงทีข่ดักบัแนวทำงบรหิำรประเทศแบบประชำนิยม  

  

จบัตาผลกระทบในวงกว้าง 

 วิกฤตค่าเงิน Lira อาจลุกลามสู่ตลาดยุโรป กำรกู้เงนิระยะสัน้ของตุรกจีำกต่ำงประเทศ
ส่วนใหญ่มำจำกธนำคำรในยุโรป ซึ่งเงนิ Lira ที่อ่อนค่ำลงอำจท ำให้ภำคธุรกิจของตุรกี
ผดินัดช ำระหน้ี โดยควำมกงัวลของนักลงทุนสะท้อนไดจ้ำกขอ้มูล Credit Default Swaps 
(CDS) ระยะ 5 ปีของตุรกี ที่ปรบัตวัเพิ่มขึ้นแตะระดบัเดียวกบัในช่วงที่เกิดวิกฤต 
Hamburger ในปี 2551 ทัง้น้ี ธนำคำรต่ำงประเทศที่เป็นเจ้ำหน้ีส ำคญัของตุรกี ได้แก่ 
ธนำคำรในสเปนและธนำคำรฝรัง่เศส ดว้ยวงเงนิสูงถงึ 80.9 และ 35.1 พนัล้ำนดอลลำรส์หรฐั 
ตำมล ำดบั ขณะที่ธนำคำรรำยใหญ่ในยุโรปหลำยแห่งเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของธนำคำรใน
ตุรก ีอำท ิธนำคำร BBVA ของสเปน ถอืหุน้รำว 50% ในธนำคำร Garanti Bank ของตุรก ี
ธนำคำร BNP Paribas ของฝรัง่เศส ถอืหุน้ 72.5% ในธนำคำร TEB ของตุรก ีและธนำคำร 
UniCredit ของอติำล ีถือหุน้ 41% ในธนำคำร Yapi Kredi Bank ของตุรกี นอกจำกน้ี 
ธนำคำรทัง้สำมแห่งยงัถอืครองพนัธบตัรรฐับำลตุรกใีนระดบัสูง รวมถงึธนำคำรยุโรปรำยใหญ่
อื่นๆ ที่มธีุรกรรมในตุรก ีอำท ิธนำคำร HSBC และธนำคำร Citi เป็นต้น ซึ่งอำจจะไดร้บั
ผลกระทบเช่นกนั  

 วิกฤตค่าเงินตุรกีสร้างความกงัวลให้กบัประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่อ่ืน อำทิ รสัเซีย 
แอฟรกิำใต ้อนิโดนีเซยี และอนิเดยี ซึ่งส่วนใหญ่มีปัญหำทำงเศรษฐกจิคล้ำยคลงึกนั ไดแ้ก่ 
ปัญหำขำดดุลบญัชีเดนิสะพดั ปัญหำเงินเฟ้อ และปัญหำหน้ีต่ำงประเทศ สะท้อนได้จำก
สกุลเงนิของประเทศกลุ่มดงักล่ำวทีอ่่อนคำ่ลงคอ่นขำ้งมำกเช่นเดยีวกนั  

 ผลกระทบต่อไทย นอกจำกควำมผนัผวนตำม Sentiment ของตลำดทุน และเงนิบำทที่มี
แนวโน้มอ่อนค่ำตำมสกุลเงนิในภูมภิำค มคีวำมเป็นไปได้ที่กำรส่งออกจำกไทยไปตุรกีจะ
ชะลอตวัในระยะขำ้งหน้ำ เน่ืองจำกเงนิ Lira ที่อ่อนค่ำลงอย่ำงรุนแรง ท ำใหผู้น้ ำเขำ้ในตุรกี
อำจชะลอกำรน ำเขำ้สนิค้ำ อย่ำงไรกต็ำม ผลกระทบต่อภำคกำรผลิตของไทยในภำพรวม
คำดวำ่จะอยูใ่นวงจ ำกดั เน่ืองจำกไทยและตุรกมีกีำรเชื่อมโยงทำงกำรคำ้และกำรลงทุนที่ไม่สูง
มำกนัก ทัง้น้ี ตุรกเีป็นคู่คำ้ส ำคญัอนัดบั 37 ของไทย ขณะที่มูลค่ำกำรคำ้ระหว่ำงไทยและ
ตุรกมีสีดัส่วนเพยีง 0.3% ของมูลค่ำกำรค้ำระหว่ำงประเทศทัง้หมดของไทย โดยสนิค้ำ
ส่งออกส ำคญัของไทยไปตุรก ีไดแ้ก่ รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เครื่องปรบัอำกำศ
และสว่นประกอบ เสน้ใยประดษิฐ ์ยำงพำรำ และผลติภณัฑย์ำง 
 
 

Disclaimer : ขอ้มลูต่ำงๆ ทีป่รำกฏเป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ำกแหล่งขอ้มลูทีห่ลำกหลำยและกำรเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นไปเพื่อวตัถุประสงคใ์นกำรใหข้อ้มลูแก่ผูส้นใจเทำ่นั ้น โดยธนำคำร
เพื่อกำรสง่ออกและน ำเขำ้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในควำมเสยีหำยใดๆ ทีอ่ำจเกดิขึน้จำกกำรทีม่บีุคคลน ำขอ้มลูนี้ไปใชไ้มว่ำ่โดยทำงใด 

ธนาคารในสเปนและฝรัง่เศส 
เป็นเจ้าหน้ีรายใหญ่ท่ีสดุของตรุกี 

หน่วย : พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐั 

80.9 

35.1 

18.5 

18.1 

16.9 

12.7 เยอรมน ี

UK 

สหรฐัฯ 

อติำล ี

ฝรัง่เศส 

สเปน 

ทีม่ำ : BIS 


