
 
กระแส Green Bond ในอาเซียน …ตอบโจทยก์ารลงทนุโครงการท่ีเป็นมิตรกบัส่ิงแวดล้อม 

 

ประเดน็ความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะโลกร้อนกลายเป็นหน่ึงกระแสหลกัที่ทัว่โลก
ใหค้วามส าคญั และท าใหเ้ครื่องมอืในการระดมทุนส าหรบัโครงการที่เป็นมติรกบั
สิง่แวดล้อมอย่างตราสารหน้ีเพ่ือส่ิงแวดล้อม (Green Bond) มบีทบาทมากขึน้
ตามไปดว้ย สะท้อนไดจ้ากมูลค่าการออก Green Bond ทัว่โลกในช่วงครึง่แรก
ของปี 2564 ที่เตบิโตขึน้อย่างแขง็แกร่งและทัง้ปี 2564 มแีนวโน้มที่จะเพิม่ขึน้
แตะระดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ ทัง้น้ี แมว้า่ปัจจบุนักลุ่มประเทศพฒันาแล้วยงัเป็น
กลุ่มที่ครองตลาด Green Bond ของโลก แต่กลุ่มประเทศตลาดใหม่ซึ่งรวมถึง
ประเทศในอาเซยีนกเ็ริม่เกาะกระแสการเตบิโตของตลาด Green Bond ซึ่งคาดว่า
ในอนาคตตลาด Green Bond ในอาเซยีนจะเตบิโตมากขึน้เป็นล าดบั ตามการตื่นตวั
รบักระแส Green Recovery  หลงัวกิฤต COVID-19 
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เกร็ดการเง ินระหว่างประ เทศ  

ฝ่ายวจิยัธรุกจิ | กนัยายน 2564 

ภาพรวมตลาด Green Bond โลก 

 มูลค่าการออก Green Bond ทัว่โลกเร่งตัวขึ้นอย่าง
ต่อเน่ือง โดยมูลค่าสะสมในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 อยู่ที่ 
2.55 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั สงูแซงหน้ามลูคา่สะสมของทัง้
ปี 2563 ที ่2.48 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั 

 มูลค่าการออก Green Bond สะสมของทัง้ปี 2564 จะ
เพ่ิมขึ้นแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ โดยคาดว่าจะ
อยู่ที่ราว 4-4.5 แสนล้านดอลลาร์สหรฐั  สอดคล้องกบั
ทศิทางการพฒันาเศรษฐกจิทัว่โลกหลงัวกิฤต COVID-19 
ทีจ่ะมุง่ไปสู ่Green Recovery   

มลูค่าการออก Green Bond สะสมรายปีทัว่โลก 

ทีม่า : BloombergNEF 

ประเทศท่ีออก Green Bond มากท่ีสดุ  5 อนัดบัแรก 
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โครงการท่ีใช้เงินทุนจาก Green Bond มากท่ีสดุ 5 อนัดบัแรก 
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ทีม่า : Climate Bonds Initiative (ขอ้มลูปี 2563) 

ส่องทิศทางตลาด Green Bond ในอาเซียน 

มลูค่าการออก Green Bond ในอาเซียน 
ลา้นดอลลารส์หรฐั 

สดัส่วนการออก Green Bond ของแต่ละประเทศปี 2563 

ทีม่า : AsianBondsOnline, ADB 
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Green Bond มลีกัษณะเหมอืนตราสารหนี้
ทัว่ไป แต่ผู้ออก (Issuer) ต้องน าเงนิทีไ่ดจ้าก
การระดมทุนไปลงทุนในโครงการทีเ่ป็นมติร
กบัสิง่แวดลอ้ม 
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อินโดนีเซียเป็นประเทศท่ีมีมูลค่าการออก Green Bond สูงท่ีสุดในอาเซียน โดยมปัีจจยัสนับสนุนส าคญัจากการ
น าร่องของรฐับาลอินโดนีเซียในการออกตราสารหน้ีอิสลามสเีขียว (Green Sukuk) ในปี 2561 มูลค่า 1.25 พนัล้าน
ดอลลารส์หรฐั เพื่อระดมทุนไปใช้ลงทุนในโครงการที่เป็นมติรกบัสิง่แวดล้อม อาท ิโครงการพลงังานทดแทน โครงการ
ระบบขนส่งด้วยพลงังานสะอาด และโครงการบรหิารจดัการขยะ ขณะที่ล่าสุดเมื่อเดอืนตุลาคม 2563 บรษิทั Star Energy 
Geothermal  (Dajarat II) ไดอ้อก Green Bond มลูคา่ 790 ลา้นดอลลารส์หรฐั เพื่อระดมทุนไปใช้ในโครงการพลงังานทดแทน  

ฟิลิปปินส์เป็นประเทศแรกท่ีออก Green Bond ภายใต้มาตรฐาน ASEAN Green Bond Standard โดยสถาบนัการเงิน
เป็นผูอ้อก Green Bond รายส าคญัเพื่อระดมทุน อาท ิBank of Philippines Islands (BPI) ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชยร์ายใหญ่
ของฟิลปิปินส ์ออก Green Bond เพื่อระดมทุนในตลาดยุโรปเป็นสกุลเงนิฟรงัก์สวสิเมื่อปี 2562 เช่นเดยีวกบัสิงคโปรท์ี่การ
ออก Green Bond สว่นใหญ่จะมาจากภาคธนาคาร เพื่อน าเงนิทีไ่ดไ้ปปล่อยสนิเชื่อใหก้บัธุรกจิสเีขยีว (Green Loan) 

ส าหรบัประเทศไทยตลาด Green Bond เติบโตขึน้อย่างต่อเน่ือง โดยมลูคา่การออก Green Bond ในปี 2563 อยูท่ี่ 
1,039 ล้านดอลลาร์สหรฐั เพิม่ขึ้นราว 20% จากปีก่อน ซึ่งเป็นการออก Green Bond จากภาคเอกชนเป็นหลกั อาทิ 
BTS Group Holding ที่ออก Green Bond เพื่อน าเงนิไปสนับสนุนโครงการระบบขนส่งที่ลดการปล่อยคาร์บอน (Low 
Carbon Transportation) และ Ratch Group PCL ที่ออก Green Bond เป็นครัง้แรกเพื่อน าเงินไปพฒันาโครงการพลังงาน
ทดแทนและโครงการรถไฟฟ้า ทัง้น้ี ประเทศไทยออก Green Bond ตามหลกัเกณฑแ์ละมาตรฐานสากลเป็นครัง้แรกในปี 
2561 ขณะที่ตลาด Green Bond กเ็ตบิโตขึน้อย่างต่อเน่ืองจากแรงผลกัดนัทัง้จากดา้น Supply ที่ภาคเอกชนมกีารออก 
Green Bond มากขึน้ ขณะทีด่า้น Demand กไ็ดก้ารตอบรบัทีด่จีากนักลงทุน สะทอ้นไดจ้ากยอดแสดงความจ านงลงทุน
ใน Green Bond ของนกัลงทุนทีส่งูกวา่มลูคา่ Green Bond ทีเ่สนอขายหลายเท่าในช่วงทีผ่า่นมา 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตลาด Green Bond ในอาเซียนมีสดัส่วนราว 2-3% ของมลูค่าการออก Green Bond ทัง้หมดของโลก ซึง่ถอืวา่มี
ขนาดเลก็เมื่อเทยีบกบัสดัส่วนตลาด Green Bond ของประเทศพฒันาแล้วที่ราว 80% ส่วนหน่ึงเป็นเพราะประเทศใน
อาเซยีนเพิง่เริม่ออก Green Bond เป็นครัง้แรกเมื่อ 5 ปีที่ผ่านมา ขณะที่ประเทศพฒันาแล้วมกีารพฒันาตลาด Green Bond 
มายาวนานกว่า 10 ปี อย่างไรกต็าม การออก Green Bond มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ในระยะขา้งหน้า เน่ืองจากองคป์ระกอบ
ส าคญัในการขบัเคลื่อนตลาด Green Bond ในอาเซยีน ทัง้ผูอ้อก Green Bond และนักลงทุนมปีระสบการณ์และใหค้วาม
สนใจเพิม่ขึน้ อกีทัง้กฎเกณฑแ์ละแนวทางปฏบิตัใินการออก Green Bond ยงัมคีวามชดัเจน และเป็นทีย่อมรบัมากขึน้ 

 มูลค่าการออก Green Bond ในอาเซียนเติบโตขึ้นอย่างต่อเน่ือง แม้ในปี 2563 จะขยายตวัเพยีง 12.3% ซึ่งเป็น
อตัราที่ชะลอลงเมื่อเทียบกบัปี 2562 ที่ขยายตวัสูงถึง 50% ทัง้น้ี ส่วนหน่ึงเป็นผลจากวกิฤต COVID-19 ที่ท าใหก้ารออก 
Green Bond บางสว่นตอ้งชะลอออกไป 

 

ปัจจยัสนับสนุนการออก Green Bond…ตวัเร่งการลงทุนโครงการท่ีเป็นมิตรกบัส่ิงแวดล้อม 

ตลาด Green Bond ท่ีน่าสนใจในอาเซียน 

ผูอ้อก Green Bond 
(Issuer) 

นักลงทุน 
(Investor) 

 ขยายฐานนักลงทุน โดยเฉพาะนักลงทุนรุ่นใหม่ ซึ่งเป็นกลุ่มที่ใส่ใจกบั
ประเดน็สิง่แวดลอ้ม และตอ้งการสรา้งการเปลีย่นแปลง 

 เตรียมตวัเข้าสู่ระเบียบโลกยุคใหม่ท่ีข้อบงัคบัเก่ียวกบัส่ิงแวดล้อม
เข้มงวดขึน้ 

 ยกระดบัภาพลกัษณ์ให้องคก์ร โดยเฉพาะในดา้นความรบัผดิชอบต่อสงัคม
และสิง่แวดลอ้ม 

 ทางเลือกใหม่ในการลงทุน เน่ืองจากเป็นผลติภณัฑท์างการเงนิทีช่่วยลด
ภาวะโลกรอ้น ซึง่ก าลงัไดร้บัความสนใจเป็นวงกวา้ง 

 ความผนัผวนต า่ เน่ืองจากเป็นการลงทุนระยะยาว 

 การลงทุนมีความโปร่งใส เน่ืองจากมเีกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มลูทีช่ดัเจน 



 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นอกจาก Green Bond จะท าใหผู้อ้อก Bond และนกัลงทุนมทีางเลอืกเพิม่ขึน้ในตลาดแลว้ ตลาด Green Bond ในอาเซยีน
ยงัได้รบัแรงสนับสนุนส าคญัจากธนาคารพฒันาเอเชีย (ADB) ไม่ว่าจะเป็นการเสนอมาตรการจูงใจเพื่อส่งเสรมิการออก 
Green Bond ของประเทศในอาเซยีน การสนับสนุนการถ่ายทอดความรูแ้ก่องคก์รท้องถิน่ที่ท าหน้าที่เป็นผูป้ระเมนิตราสารหน้ี 
และการจดัท า Information Platform เพื่อเป็นศูนย์กลางข้อมูลการออก Green Bond ทุกรุ่นในอาเซียน ผ่านเว็บไซต์ 
www.asianbondonline.org ซึง่ปัจจยัทัง้หมดน้ีจะช่วยสง่เสรมิและผลกัดนัตลาด Green Bond ในอาเซยีนใหเ้ตบิโตต่อไป 
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