
 
จบัตาการพฒันา CBDC เงินดิจิทลัของธนาคารกลางท่ีจะพลิกโฉมระบบการเงินโลก 

 
วกิฤต COVID-19 ได้เร่งใหก้ารท าธุรกรรมทางการเงนิก้าวเขา้สู่โลกออนไลน์รวดเรว็ยิง่ขึน้จากการที่ผูบ้รโิภคมองหา
ช่องทางช าระเงนิออนไลน์เพื่อหลกีเลีย่งการสมัผสัเงนิสด ขณะเดยีวกนัความกา้วหน้าทางเทคโนโลยอีย่าง Blockchain 
น าไปสู่การพฒันาสกุลเงนิดจิทิลั โดยเฉพาะ Cryptocurrency ที่ออกโดยภาคเอกชน ซึ่งมคีวามเป็นไปได้ที่สกุลเงิน
ดจิทิลัดงักล่าวจะมบีทบาทขึน้มาทดแทนเงนิสดมากขึน้ในอนาคต ดงันัน้ เพื่อให้เท่าทนักบัการเติบโตของโลกดจิทิลั 
ธนาคารกลางของหลายประเทศจงึศกึษาและพฒันาสกุลเงนิดิจทิลัของตนเอง หรือที่เรียกว่า Central Bank Digital 
Currency (CBDC) โดยมรีายละเอยีดทีน่่าสนใจ ดงันี้ 
 
 
 
CBDC คือ สกลุเงินดิจิทลัท่ีออกโดยธนาคารกลางของแต่ละประเทศ โดยมกีารรบัรองมูลค่าให้เท่ากบัเงนิสกุล
ทอ้งถิน่ของประเทศนัน้ๆ และมคีุณสมบตัิเหมอืนกบัเงนิสด เพยีงแต่อยู่ในรูปแบบดจิทิลั อาท ิการเป็นสื่อกลางในการ
แลกเปลี่ยนและช าระหนี้ได้ตามกฎหมาย การเป็นหน่วยวดัมูลค่าของสนิค้าและบรกิาร และการใชเ้ป็นสนิทรพัย์ ซึ่ง
คุณสมบตัิดงักล่าวท าให ้CBDC แตกต่างจากสกุลเงนิทีอ่อกโดยภาคเอกชนอย่าง Cryptocurrency อาท ิBitcoin และ 
Ethereum ซึง่ปัจจุบนัมลูค่าไม่แน่นอนและยงัผนัผวน เน่ืองจากไม่มสีถาบนัรองรบัมูลค่าและยงัถูกใชเ้พื่อเกง็ก าไร ทัง้นี้ 
CBDC แบ่งตามการใช้งานได้ 2 รูปแบบ ได้แก่ Retail CBDC ส าหรบัการท าธุรกรรมระหว่างประชาชนทัว่ไปและ
ธุรกจิรายย่อย และ Wholesale CBDC ส าหรบัการท าธุรกรรมระหว่างสถาบนัการเงนิทัง้ในและระหว่างประเทศ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
การพฒันา CBDC ของธนาคารกลางทัง้ประเภท Retail และ Wholesale จะมสี่วนช่วยยกระดบัเศรษฐกจิและสงัคมใน
หลายดา้น ดงันี้ 

1. เพ่ิมโอกาสในการเข้าถึงบริการทางการเงิน โดย Retail CBDC จะช่วยใหธ้รุกจิและประชาชนทัว่ไปสามารถ
ท าธุรกรรมทางการเงินผ่านช่องทางออนไลน์หรือโทรศัพท์มือถือได้สะดวกรวดเร็ว มีความปลอดภัยสูง  
และไม่จ าเป็นต้องมบีญัชธีนาคาร ซึ่งจะช่วยเอือ้ประโยชน์ใหก้บัประชาชนในประเทศที่เขา้ไม่ถงึบรกิารของ
สถาบนัการเงนิ สามารถใชบ้รกิารทางการเงนิผ่านโทรศพัทม์อืถอืไดโ้ดยการเลอืกใช ้CBDC ทีม่คีวามสะดวก
กว่าการถอืเงนิสด  

  
 
 

เกร็ดการเง ินระหว่างประ เทศ  

บทบาทและประเภทของ CBDC  

ฝ่ายวจิยัธรุกจิ | พฤศจกิายน 2564 

CBDC จะเป็นหน่ึงในกลไกขบัเคล่ือนเศรษฐกิจในยคุดิจิทลัท่ีส าคญั 

สกลุเงินดิจิทลัท่ีออกโดยภาคเอกชน 
(Private Digital Currency) 

สกลุเงินดิจิทลัท่ีออกโดยธนาคารกลาง 
(Central Bank Digital Currency: CBDC) 

Cryptocurrency Stable Coin 

ประเภทสกลุเงินดิจิทลั 

ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวจิยัธรุกจิ 



 

 
 

2. เพ่ิมประสิทธิภาพในการท าธุรกรรมทางการเงินระหว่างประเทศ โดย Wholesale CBDC ของธนาคาร
กลางส่วนใหญ่เป็นการใชร้ะหว่างสถาบนัการเงนิในประเทศ และต่อยอดเพื่อใชก้บัธนาคารกลางของประเทศ
อื่นๆ ซึง่การพฒันาดงักล่าวจะช่วยลดระยะเวลาการโอนเงนิระหว่างประเทศลงเหลอืเพยีงหลกัวนิาท ีเน่ืองจาก
มีเทคโนโลยี Blockchain เป็นกลไกส าคญั ซึ่งหากน า Wholesale CBDC มาใช้กับการท าธุรกรรมการค้า
ระหว่างประเทศอย่างแพร่หลาย กจ็ะเพิม่ความสะดวกรวดเรว็ใหธุ้รกจิส่งออกและน าเขา้ โดยเฉพาะเมื่อเทยีบ
กับระบบการโอนเงินระหว่างประเทศในปัจจุบันที่ใช้เวลาราว 3-5 วัน โดยมี Correspondent Bank เป็น
ตวักลางระหว่างสถาบนัการเงนิ อกีทัง้คาดว่าจะช่วยลดตน้ทุนการท าธุรกรรมไดถ้งึ 50% ของระบบทีใ่ชอ้ยู่ใน
ปัจจุบนั  

3. เพ่ิมประสิทธิภาพการด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล  
 นโยบายการคลงั : ภาครฐัสามารถใช้ CBDC เป็นเครื่องมอืในการด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ 

อาท ิการอดัฉีดเงนิช่วยเหลอืในรปูแบบ CBDC เขา้สูก่ระเป๋าเงนิอเิลก็ทรอนิกส ์(E-wallet) ของประชาชน
โดยตรง ซึ่งช่วยลดขัน้ตอนการติดต่อหน่วยงานราชการหรือธนาคาร และจะช่วยให้รฐับาลสามารถ
วเิคราะหผ์ลของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้  

 นโยบายการเงิน : ธนาคารกลางสามารถตดิตามปรมิาณและการไหลเวยีนของเงนิในระบบไดล้ะเอยีด
และแม่นย ามากขึน้จากฐานขอ้มลูผูใ้ชง้าน CBDC ซึง่สามารถน าไปวเิคราะหว์างแผนนโยบายการเงนิให้
เหมาะกบัสภาพเศรษฐกจิในแต่ละช่วงเวลา นอกจากนี้ หากมกีารก าหนดอตัราดอกเบีย้ส าหรบัการถือ
ครอง CBDC อาจท าใหก้ารสง่ผ่านมาตรการก าหนดอตัราดอกเบีย้นโยบายมปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
จากผลส ารวจธนาคารกลางต่างๆ ทัว่โลกของ The Atlantic Council ล่าสุดพบว่าปัจจุบนัมธีนาคารกลางที่เริม่ด าเนิน
โครงการเกีย่วกบั CBDC แลว้ทัง้หมด 88 แห่ง โดยยงัอยู่ในขัน้ตอนการศกึษา 39 แห่ง การพฒันา 15 แห่ง การทดลองใช้ 
16 แห่ง (เงนิ e-Krona ของสวเีดน หยวนดจิทิลัของจนี และบาทดจิทิลัของไทย อยู่ในขัน้ตอนน้ี) ขณะทีปั่จจุบนั CBDC 
เปิดใชง้านแลว้ใน 7 ประเทศ ประกอบดว้ยไนจเีรยี ซึง่เป็นประเทศล่าสุดทีม่กีารใชง้าน CBDC อย่างเป็นทางการ และ

ความคืบหน้าในการพฒันา CBDC ของธนาคารกลางต่างๆ ทัว่โลก 

ทีม่า : The Atlantic Council  

เปิดใช้งานแล้ว 7 แห่ง 

ทดลอง 16 แห่ง 

พฒันา 15 แห่ง  

ศึกษา 39 แห่ง 

Inactive 8 แห่ง 

อ่ืนๆ 3 แห่ง 

ยกเลิก 2 แห่ง 

 

 

ความคบืหน้าในการพฒันา CBDC ของธนาคารกลางต่างๆ  ทัว่โลก 
 



 

 
 

ประเทศหมู่เกาะแครบิเบยีนอกี 6 ประเทศ ได้แก่ Bahamas, Antigua 
and Barbuda, Grenada, Saint Lucia, Saint Kitts and Nevis และ 
Saint Vincent and the Grenadines โดยโครงการ Sand Dollar ของ 
Bahamas เป็นโครงการ CBDC แรกของโลกที่ประกาศเปิดตัวอย่าง
เป็นทางการเมื่อวนัที่ 20 ตุลาคม 2563 ทัง้นี้ จากการส ารวจยงัพบว่า
การพัฒนา  CBDC ในรูปแบบ Retail ได้รับความสนใจมากกว่า 
Wholesale เน่ืองจากธนาคารกลางสว่นใหญ่ตอ้งการยกระดบัระบบการ
ช าระเงนิและการเขา้ถึงบรกิารทางการเงนิของประชาชนและธุรกจิใน
ประเทศใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้เพื่อตอบสนองกระแสสงัคมยุคดจิทิลั
ในปัจจุบนั  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
จะเหน็ไดว้่า CBDC หรอืสกุลเงนิดจิทิลัทีอ่อกโดยธนาคารกลางถอืเป็นคลื่นลูกใหม่ทีจ่ะเขา้มาพลกิโฉมรูปแบบการท า
ธุรกรรมทางการเงนิอย่างมนีัยส าคญั โดยเฉพาะอย่างยิง่การพฒันาระบบการช าระเงนิ CBDC ทีเ่ชื่อมโยงกบัประเทศ
ต่างๆ เพื่อต่อยอดใชง้านระหว่างประเทศ จะเอือ้ประโยชน์ต่อการคา้การลงทุนระหว่างประเทศเป็นอย่างมาก เนื่องจาก

จีน : หยวนดิจิทลั (Digital RMB หรอื e-CNY) 
ธนาคารกลางจนี (PBOC) เริม่ศกึษาโครงการหยวนดจิทิลัมาตัง้แต่ปี 2557 ก่อนทดลองน ารอ่งในเมอืงส าคญัและขยาย
ขอบเขตไปเมอืงต่างๆ รวมถึงเขตเศรษฐกิจพเิศษในปี 2563 โดย ณ เดอืนมถิุนายน 2564 มบีุคคลทัว่ไปเปิดใช้งาน
กระเป๋าเงนิหยวนดจิทิลัแล้ว 20.9 ลา้นราย และภาคธรุกจิอกีกว่า 3.5 ลา้นราย คดิเป็นมลูคา่ธุรกรรมราว 34.5 พนัล้าน
หยวน ทัง้น้ี โครงการหยวนดจิทิลัเป็นส่วนหน่ึงของแผนพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาตฉิบบัที่ 14 ของจนี ในการ
พฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานของระบบการช าระเงนิดจิทิลัใหม้ปีระสทิธภิาพและปลอดภยัมากขึน้ โดย PBOC ตัง้เป้าเปิดใช้
งานจรงิทัว่ประเทศในช่วงการแข่งขนักีฬาโอลมิปิกฤดูหนาวที่กรุงปักกิ่งในปี 2565 อีกทัง้ยงัอนุญาตให้นักท่องเที่ยว
ต่างชาตใิชห้ยวนดจิทิลัในการจบัจา่ยใชส้อยไดเ้ช่นกนัโดยใชห้นงัสอืเดนิทางในการลงทะเบยีน 

กมัพชูา : โครงการบากอง (Bakong) 
ธนาคารกลางกมัพูชา (NBC) เปิดตวัระบบการช าระเงนิระหว่างธนาคารบนเทคโนโลย ีBlockchain ภายใต้โครงการบากอง 
ในเดอืนตุลาคม 2563 ซึ่งในเบื้องต้นยงัไม่ถอืเป็นการพฒันาสกุลเงนิ CBDC แต่เป็นการใช้เทคโนโลย ีBlockchain มา
ช่วยแก้ปัญหาการเข้าไม่ถึงบริการทางการเงินภายในประเทศ โดยปัจจุบนับากองมีผู้ใช้งานราว 2 แสนราย และมี
ปรมิาณธุรกรรมรวมกว่า 1.5 ล้านรายการ อกีทัง้ยงัช่วยสนับสนุนการใช้เงนิเรยีล ซึ่งเป็นสกุลเงนิท้องถิน่ของกมัพูชา 
และลดการพึง่พาเงนิดอลลารส์หรฐัทีเ่ป็นสกุลเงนิหมนุเวยีนในระบบการเงนิของกมัพชูามากทีส่ดุ  

ไทย : บาทดิจิทลั / โครงการอินทนนท ์
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เริม่ทดลอง Wholesale CBDC ระยะแรกภายใต้ชื่อโครงการอนิทนนท์ในช่วงปี 2561-2562 
และมกีารพฒันาต่อยอดสู่การโอนเงนิระหว่างประเทศร่วมกบัธนาคารกลางฮ่องกงภายใต้โครงการอินทนนท์-ไลออนรอ็ก 
ในระยะที่ 2 เมื่อเดอืนกนัยายน 2564 ทัง้น้ี ปัจจุบนั ธปท. ได้น าผลการศึกษาจากโครงการดงักล่าวไปสู่การพฒันา
โครงการใหม่ภายใต้ชื่อ mBridge โดยเป็นโครงการพฒันา Wholesale CBDC ส าหรบัการโอนเงนิระหว่างประเทศใน
ลกัษณะหลายสกุลเงนิ (Multi-Currency) ร่วมกบัสถาบนัการเงนิอกี 3 แห่ง ไดแ้ก่ ธนาคารกลางฮ่องกง ธนาคารกลาง
สหรฐัอาหรบัเอมเิรตส์ และสถาบนัศกึษาสกุลเงนิดจิทิลัของธนาคารกลางจนี นอกจากน้ี ปัจจุบนั ธปท. ยงัอยู่ระหว่าง
ศึกษาเพื่อขยายขอบเขตการพฒันาสกุลเงนิดจิทิลัประเภท Retail CBDC ซึ่งคาดว่าจะเริม่ทดลองใช้งานจรงิภายใน 
ไตรมาส 2 ปี 2565 

ตวัอย่างโครงการท่ีน่าสนใจ 
 

47.7%

6.8%

22.7%

22.7% Retail CBDC
Wholesale CBDC
ทัง้สองรปูแบบ
ยงัไมต่ดัสนิใจ
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รปูแบบการใช้งาน CBDC ของ 
ธนาคารกลางทัง้หมด 88 แห่ง 



 

 
 

ผูป้ระกอบการจะมตีวัเลอืกการช าระเงนิเพิม่ขึน้ มคีวามรวดเรว็และปลอดภยั ตลอดจนมีต้นทุนการท าธุรกรรมระหว่าง
ประเทศทีต่ ่าลง ทัง้นี้ แมว้่าปัจจุบนัจะมธีนาคารกลางทีเ่ริม่ใชง้าน CBDC จรงิและอยู่ระหว่างการทดลองเพยีงไม่กีแ่ห่ง 
เนื่องจากส่วนใหญ่ยงัต้องใช้เวลาศกึษาผลกระทบในด้านต่างๆ อย่างถี่ถ้วน แต่คาดว่าแนวโน้มการออก CBDC จะ
เพิม่ขึน้ต่อเนื่องในระยะขา้งหน้า สอดคลอ้งกบักระแสดจิทิลัทีก่ าลงัแทรกตวัเขา้มาเป็นส่วนส าคญัในโลกธุรกจิ และจะ
เป็นจุดเปลีย่นส าคญัทีผ่ลกัดนัใหโ้ลกเขา้สูยุ่คสงัคมไรเ้งนิสดอย่างเตม็รปูแบบมากขึน้  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Disclaimer : ขอ้มลูต่างๆ ทีป่รากฏ เป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มลูทีห่ลากหลาย และการเผยแพรข่อ้มลูเป็นไปเพื่อวตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแก่ผูท้ีส่นใจเทา่นัน้ 
โดยธนาคารเพื่อการสง่ออกและน าเขา้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการทีม่บีคุคลน าขอ้มลูนี้ไปใชไ้ม่วา่โดยทางใด 


