
สงครามการค้า : ใครเจบ็มาก…เจบ็น้อยกว่ากนั? 

โดย นางขวัญใจ เตชเสนสกุล  
ผู้อ านวยการอาวุโส ฝ่ายวิจัยธุรกจิ ธนาคารเพือ่การส่งออกและน าเข้าแหง่ประเทศไทย 

 นับตัง้แต่สงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจนีปะทุขึน้ในช่วงครึง่หลงัของปี 2561 อตัราขยายตวัของ
การคา้โลกชะลอลงต่อเนื่อง และเริม่เหน็ผลกระทบอย่างชดัเจนมากขึน้
ตัง้แต่ในชว่งตน้ปี 2562 ทีก่ารคา้โลกเริม่หดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี 
โดยจากขอ้มูลขององค์การการค้าโลก (WTO) พบว่าการส่งออกรวม
ของทัง้โลกในช่วง 6 เดือนแรกปี 2562 หดตัว 2.8% คิดเป็นมูลค่า
ส่งออกทีห่ายไปราว 2.68 แสนล้านดอลลารส์หรฐั หรอืคดิเป็นสดัส่วน
ราว 0.3% ของ GDP โลก ซึง่สอดคลอ้งกบัคาดการณ์ล่าสดุของ IMF ที่
ได้ปรบัลดการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกปี 2562 ลงจาก 3.3% เหลอื 
3.0% ต ่าสดุในรอบ 10 ปี ทัง้นี้  หากพจิารณามลูคา่สง่ออกของประเทศ
คูค่า้ส าคญัของไทย (คดิเป็นสดัสว่นราว 80% ของมลูคา่สง่ออกรวม) พบหลายประเดน็ทีน่่าสนใจ ดงันี้  

      - เอเชียกับยุโรปเจ็บหนักสุด  ประเทศที่มี
มลูค่าส่งออกลดลงมากส่วนใหญ่กระจายตวัอยู่ใน 2 
ภูมภิาคหลกัคอื เอเชยีและยุโรป มเีพยีงบราซลิซึ่ง
อยูใ่นลาตนิอเมรกิา 
      - ใครเอ่ียวกบัจีนมากจะเจบ็หนัก ประเทศใน
เอเชยีส่วนใหญ่ที่มูลค่าส่งออกลดลงมากล้วนเป็น 
Supply Chain ส าคญัของจีน และ/หรือพึ่งพาการ
ส่งออกไปจีนในสัดส่วนสูง โดยเฉพาะในสินค้า
อุตสาหกรรมและอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งไทยก็ได้ร ับ
ผลกระทบเช่นกนั เนื่องจากพึง่พาการส่งออกไปจนี 
11% ทัง้นี้ มลูคา่สง่ออกรวมของไทยในชว่ง 6 เดอืน
แรกของปี 2562 หดตัว 2.9% หรือคิดเป็นมูลค่า
ส่งออกที่ลดลงกว่า  3,600 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
อย่างไรก็ตาม ยังมีอีกหลายประเทศท่ีการ
ส่งออกได้รบัผลกระทบรุนแรงกว่าไทย อาทิ 
เกาหลีใต้ (พึ่งพาการส่งออกไปจีน 27%) ญี่ปุ่ น 
(20%) ฮ่องกง (55%) สงิคโปร์ (12%) อนิโดนีเซยี 
(15%) มาเลเซีย (14%) ไต้หวัน (29%) รวมถึง
บราซิลที่ส่งออกไปจีนถึง 27% โดยเฉพาะสินค้า
โภคภณัฑ ์ 

ตารางท่ี 1 มูลค่าส่งออก (ม.ค.-มิ.ย. 62) และผลกระทบต่อ GDP  

ประเทศ 
มลูค่าส่งออก 
ท่ีลดลง/เพ่ิมขึน้ 
(ลา้นดอลลารส์หรฐั) 

% Growth 
ส่งออก 

% สดัส่วน 
ต่อ GDP 

โลก -268,000 -2.8% -0.3% 
เยอรมนี -50,571 -6.3% -1.3% 
เกาหลีใต้ -25,450 -8.6% -1.5% 
ญ่ีปุ่ น -22,459 -6.1% -0.5% 
ฮ่องกง -17,099 -6.3% -4.7% 
อิตาลี -11,636 -4.2% -0.6% 
สเปน -9,570 -5.3% -0.7% 
สิงคโปร ์ -9,062 -4.5% -2.5% 

สหราชอาณาจกัร -8,520 -3.5% -0.3% 
สหรฐัฯ -7,790 -0.9% 0.0% 

อินโดนีเซีย -7,655 -8.7% -0.8% 
รสัเซีย -6,145 -2.9% -0.4% 
มาเลเซีย -5,509 -4.5% -1.5% 
ไต้หวนั -5,255 -3.2% -0.9% 
ฝรัง่เศส -4,878 -1.7% -0.2% 
บราซิล -3,971 -3.5% -0.2% 
ไทย -3,683 -2.9% -0.7% 

แคนาดา -2,038 -0.9% -0.8% 
ฟิลิปปินส ์ -180 -0.5% -0.1% 

จีน +669 +0.1% 0.0% 
อินเดีย +3,523 +2.2% +0.1% 
เวียดนาม +6,280 +5.5% +2.6% 
เมก็ซิโก +8,094 +3.7% +0.7% 

    
 
ทีม่า : ฝ่ายวจิยัธรุกจิ EXIM Bank ค านวณจากขอ้มลู WTO และ IMF 
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ทีม่า : ฝ่ายวจิยัธุรกจิ EXIM Bank ค านวณจากขอ้มลู WTO 



- ใครเอ่ียวกับสหรัฐฯ มากมีแนวโน้มเจ็บตัวน้อยกว่า 
ประเทศทีไ่ด้รบัผลกระทบน้อยกว่าไทยในแง่การส่งออกส่วนใหญ่เป็น
ประเทศทีพ่ึง่พาการส่งออกไปสหรฐัฯ มากกว่าตลาดจนี ไม่ว่าจะเป็น
เมก็ซโิก แคนาดา เวยีดนาม อนิเดยี และฟิลปิปินส ์สะทอ้นไดว้่าสหรฐัฯ 
เป็นตลาดทีช่่วยดูดซบัผลกระทบเชงิลบจากสงครามการคา้ในประเทศ
เหล่านัน้ไดร้ะดบัหนึ่ง ซ่ึงแม้แต่ไทยเองกไ็ด้อานิสงสจ์ากการส่งออก
ไปสหรฐัฯ ในช่วงคร่ึงแรกปี 2562 ท่ีขยายตวัถึง 17% ทัง้นี้ เศรษฐกจิ
สหรฐัฯ ทีถ่อืว่าขยายตวัได้ดทีีสุ่ดเมื่อเทยีบกบัประเทศพฒันาแลว้อื่นๆ 
ท าใหส้หรฐัฯ ยงัตอ้งน าเขา้สนิคา้จากประเทศอืน่ๆ มาทดแทนสนิคา้จนีทีม่รีาคาแพงขึน้จากภาษ ีสะทอ้นไดจ้าก
มลูคา่น าเขา้ของสหรฐัฯ ในชว่ง 6 เดอืนแรกปี 2562 ทีไ่มไ่ดล้ดลงตามทีห่ลายฝ่ายคาด โดยยงัขยายตวัได ้0.2% 
สวนทางกบัมลูคา่น าเขา้ของจนีทีห่ดตวัราว 5% ในชว่งเวลาเดยีวกนั  

-  ยุโรปถูกซ ้าเติมจากปัจจยัภายในภูมิภาค มูลค่าส่งออกของประเทศในยุโรปที่ลดลงมาก 
ทัง้เยอรมนี อติาล ีสเปน สหราชอาณาจกัร และฝรัง่เศส อาจมสีาเหตุส าคญัมาจากเศรษฐกจิยุโรปเองทีช่ะลอลง 
โดยเฉพาะเศรษฐกจิประเทศยกัษ์ใหญ่อนัดบั 1 และ 2 ของภมูภิาคทัง้เยอรมนีและสหราชอาณาจกัรทีเ่ศรษฐกจิ
มคีวามเสีย่งทีจ่ะเขา้สู ่Technical Recession จาก GDP ไตรมาส 1 ปี 2562 ทีห่ดตวัเมือ่เทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า 
ทัง้นี้ การทีป่ระเทศในยุโรปคา้ขายกนัเอง (Intra-regional Trade) กว่า 65% ของการคา้ทัง้หมด แต่พึง่พาการ
สง่ออกไปตลาดคูก่รณีอยา่งสหรฐัฯ และจนีสดัสว่นรวมกนัราว 11% เทา่นัน้ มลูคา่สง่ออกทีล่ดลงจงึอาจมสีาเหตุ
จากสงครามการคา้เพยีงบางสว่น  

-  คู่กรณีท่ีก่อสงครามกลบัเจบ็ตวัน้อย จากตวัเลขผลกระทบต่อการส่งออกและ GDP ขา้งต้นพบว่า
สหรฐัฯ และจนีแทบไม่ได้รบัผลกระทบจากสงครามการคา้เท่าใดนัก ส่วนหนึ่งอาจเป็นเพราะทัง้สองประเทศมภีูมิ
ตา้นทานทีด่ ีโดยสหรฐัฯ ไดแ้รงหนุนจากการบรโิภคภาคเอกชนและตลาดแรงงานทีย่งัแขง็แกร่ง ขณะทีจ่นีกไ็ด้ตวั
ชว่ยจากนโยบายการเงนิและนโยบายการคลงัทีพ่รอ้มเขา้มาประคบัประคองกจิกรรมทางเศรษฐกจิภายในประเทศให้
ยงัขยายตวัได ้โดยเฉพาะการลงทุนซึง่เป็นภาคส่วนทีใ่หญ่ทีสุ่ดของเศรษฐกจิจนี นอกจากนี้ ในช่วงทีผ่่านมาทัง้จนี
และสหรฐัฯ ได้ใชก้ลยุทธ์การลงทุนน าการคา้ (Investment-induced Trade) อย่างต่อเนื่อง โดยการเขา้ไปลงทุนใน
ประเทศปลายทางเพื่อสรา้งตลาดใหก้บัสนิคา้ของตนตัง้แต่ต้นน ้าถงึปลายน ้า ท าใหม้กีารเชื่อมโยง Supply Chain 
ระหว่างประเทศแมแ่ละประเทศปลายทางมากขึน้ ซึง่มสีว่นชว่ยบรรเทาผลกระทบต่อการส่งออกโดยรวมไดบ้างสว่น   

- อุปสงค์ในประเทศเป็นเกราะก าบงัสงครามการค้าชัน้ดี มขีอ้สงัเกตว่าหลายประเทศที่การส่งออก
ได้รบัผลกระทบค่อนขา้งมาก ดงัเหน็ได้จากมูลค่าส่งออกทีห่ดตวัลงมาก แต่เศรษฐกจิในภาพรวมกลบัได้รบั
ผลกระทบไม่มากนัก อาท ิบราซลิ สหราชอาณาจกัร ญีปุ่่ น อติาล ีอนิโดนีเซยี เป็นตน้ ซึ่งมลูค่าส่งออกในช่วง
ครึง่แรกปี 2562 ของทุกประเทศหดตวั
มากกว่าไทยทัง้สิ้น แต่ผลกระทบต่อ 
GDP กลับน้อยกว่าหรือใกล้เคียงกับ
ไทย เนื่องจากประเทศเหล่านี้พึ่งพา 
อุปสงค์ในประเทศทัง้การบริโภคและ
การลงทุนภาคเอกชนเป็นหลกั ขณะที่
ภาคการส่งออกคิดเป็นสดัส่วนไม่มาก
นกัเมือ่เทยีบกบัขนาดเศรษฐกจิ  

ตารางท่ี 3 โครงสร้างเศรษฐกิจ และผลกระทบจากภาคส่งออกต่อเศรษฐกิจโดยรวม 

ประเทศ 
สดัส่วน 

ส่งออกไปสหรฐัฯ 
สดัส่วน

ส่งออกไปจีน 

เมก็ซโิก 77% 1% 
แคนาดา 75% 5% 
เวยีดนาม 20% 16% 
อนิเดยี 16% 5% 
ฟิลปิปินส ์ 16% 12% 
ไทย 11% 12% 

 

ประเทศ 
สดัส่วนอปุสงคใ์น
ประเทศต่อ GDP 

(การบรโิภค + การลงทนุ) 

สดัส่วนการ
ส่งออกต่อ 

GDP 

% Growth
ส่งออก 

% สดัส่วน 
ต่อ GDP 

บราซิล 80% 13% -3.5% -0.2% 
สหราชอาณาจกัร 83% 17% -3.5% -0.3% 
ญ่ีปุ่ น 80% 14% -6.1% -0.5% 
อิตาลี 80% 26% -4.2% -0.6% 
อินโดนีเซีย 90% 17% -8.7% -0.8% 
ไทย 70% 55% -2.9% -0.7% 

 

ตารางท่ี 2 สดัส่วนการส่งออกของประเทศต่าง  ๆไปสหรฐัฯ และจีน 

ทีม่า : ฝ่ายวจิยัธรุกจิ EXIM Bank ค านวณจากขอ้มลู Trademap 

ทีม่า : ฝ่ายวจิยัธรุกจิ EXIM Bank ค านวณจากขอ้มลู WTO, IMF และ EIU 



- มีสญัญาณการกระจายตวัของห่วงโซ่อุปทานโลกมากขึ้น ตลอดระยะเวลาหลายปีที่ผ่านมา 
เศรษฐกจิโลกถกูขบัเคลื่อนดว้ยภาคการคา้ระหว่าง
ประเทศ โดยมจีนีเป็นฐานการผลติส าคญัของโลก
จนได้ร ับการขนานนามว่าเป็น “Factory of the 
World” ดงันัน้ สงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และ
จีนที่ก าลังเกิดขึ้นในปัจจุบัน จึงถือเป็นความ
ขัดแย้งทางการค้าระหว่าง “ผู้ผลิตและส่งออก
สินค้ารายใหญ่อันดับ 1 ของโลก” อย่างจีน กับ 

“ผูบ้รโิภคและน าเขา้สนิคา้รายใหญ่อนัดบั 1 ของโลก” อยา่งสหรฐัฯ ทัง้นี้ ในชว่งครึง่แรกปี 2562 สหรฐัฯ น าเขา้
สนิคา้จากจนี ซึง่เป็นตลาดน าเขา้อนัดบั 1 ของสหรฐัฯ ลดลง 12% คดิเป็นมลูค่าราว 3 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั 
ซึง่ส่งผลกระทบต่อจนีและบรรดาประเทศทีอ่ยู่ในห่วงโซ่อุปทานของจนีเป็นวงกวา้ง อย่างไรกต็าม การทีม่ลูค่า
น าเขา้โดยรวมของสหรฐัฯ ในช่วงเวลาดงักล่าวไม่ได้ลดลง แต่กลบัขยายตวัได้ราว 0.2% สะท้อนให้เหน็ว่า
สหรฐัฯ น าเขา้สนิคา้จากตลาดอื่นๆ เพื่อทดแทนสนิคา้จากจนี โดยเฉพาะเมก็ซโิก เวยีดนาม และอนิเดยี ซึ่ง
มลูคา่สง่ออกไปสหรฐัฯ ขยายตวัสงู สอดคลอ้งกบัขอ้มลูในตารางที ่1 ทีร่ะบุว่าทัง้ 3 ประเทศขา้งตน้เป็นประเทศ
ทีไ่ดป้ระโยชน์จากสงครามการคา้มากกว่าประเทศอื่นๆ ดงันัน้ มคีวามเป็นไปไดว้่า หากสงครามการคา้ระหว่าง
สหรฐัฯ และจนียงัคงยดืเยือ้ อาจท าใหจ้นีลดบทบาทในฐานะของการเป็น “Factory of the World” ลงไป ขณะที่
ฐานการผลติอาจเริม่ยา้ยออกจากจนีไปยงัประเทศอื่นๆ มากขึน้ โดยเฉพาะเวยีดนาม อนิเดยี และเมก็ซโิก ที่
อาจกา้วขึน้มาเป็น “The New Factories of the World” แทนทีจ่นีในบางสว่น  

 ในส่วนของประเทศไทย เพื่อบรรเทาผลกระทบของสงครามการคา้ในครัง้นี้ทีอ่าจยดืเยือ้เป็นเวลานาน 
ควบคู่ไปกบัการสรา้งเกราะป้องกนัส าหรบัสงครามการคา้หรอืมาตรการทางการคา้รปูแบบใหม่ๆ ทีอ่าจเกดิขึน้
ในระยะถดัไป ทางออกในระยะสัน้ส าหรบัผู้ประกอบการไทยคอืการกระจายตลาดส่งออกไปยงัตลาดใหม่ๆ 
โดยเฉพาะตลาด New frontiers ซึง่ก าลงัซือ้ยงัเพิม่ขึน้ตามเศรษฐกจิทีข่ยายตวัในระดบัสงูต่อเนื่อง อาท ิCLMV 
แอฟรกิา ลาตนิอเมรกิา เป็นตน้ หรอืกระจายการสง่ออกสนิคา้ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้โดยตรงจาก
การทีไ่ทยอยู่ในห่วงโซ่อุปทานของจีนไปยงัตลาดหลบภยัอื่นๆ ทีไ่ด้ประโยชน์จากสงครามการค้า อาท ิการ
ส่งออกแผงวงจรไฟฟ้าไปเมก็ซโิก หรอืส่งออกคอมพวิเตอรแ์ละส่วนประกอบไปตลาดอนิเดยี แคนาดา เป็นต้น 
ส าหรบัทางออกในระยะยาว ทุกภาคส่วนต้องร่วมมอืกนัในการผลกัดนัการลงทุนใหม่อย่างต่อเนื่องและเป็น
รปูธรรม โดยเฉพาะโครงการพฒันาระเบยีงเศรษฐกจิพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) และการลงทนุในอตุสาหกรรม 
S-Curve ซึ่งจะมุ่งเน้นการลงทุนในอุตสาหกรรมที่ใช้นวตักรรมใหม่ๆ และมมีูลค่าเพิม่สูง ซึ่งจะช่วยเพิม่ขดี
ความสามารถในการแขง่ขนัของผูป้ระกอบการไทยใหส้ามารถแขง่ขนัไดบ้นเวทโีลกอยา่งยัง่ยนืในระยะยาว 

 

 
Disclaimer : ขอ้มลูต่าง ๆ ทีป่รากฏ เป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มลูทีห่ลากหลาย และการเผยแพร่ขอ้มลูเป็นไปเพือ่วตัถุประสงค์ในการให้
ขอ้มลูแก่ผูท้ ีส่นใจเท่านัน้ โดยธนาคารเพือ่การส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการ
ทีม่บีุคคลน าขอ้มลูนี้ไปใชไ้มว่่าโดยทางใด 

ประเทศ 
2561 

(ม.ค.-มิ.ย.) 
ลา้นดอลลารส์หรฐั 

2562 
(ม.ค.-มิ.ย.) 

ลา้นดอลลารส์หรฐั 

เปล่ียนแปลง 
ลา้นดอลลารส์หรฐั 

อตัราขยายตวั 
(%) 

จีน 260,130 228,954 -31,176 -12.0% 
เมก็ซิโก 170,942 181,249 +10,307 +6.0% 
เวียดนาม 23,790 31,654 +7,864 +33.1% 
อินเดีย 27,862 30,611 +2,749 +9.9% 
รวม 1,268,262 1,270,642 +2,380 +0.2% 

 

ตารางท่ี 4 มูลค่าและอตัราขยายตวัของการน าเข้าของสหรฐัฯ จากประเทศต่างๆ 
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