
 

 

 

 

 

 

แนวโน้มราคาสินค้าโภคภณัฑผ์นัผวนท่ามกลางวิกฤตเศรษฐกิจโลก 

Disclaimer : ขอ้มลูทัง้หมดทีร่ะบุไวใ้นเอกสารฉบบันี้เป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มลูทีห่ลากหลาย รวมทัง้ผลทีไ่ดจ้ากการวเิคราะห ์วจิยัขอ้มลูทีไ่ดร้บัจากแหล่งต่างๆ  โดยการเผยแพรข่อ้มลูในเอกสารฉบบันี้เป็นไปเพื่อ
วตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแกผู่ท้ ีส่นใจเทา่นัน้ ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทยไมข่อรบัรองและรบัประกนัถงึความถูกตอ้ง ครบถว้น หรอืความเป็นปจัจุบนัของขอ้มลูทัง้หมดทีเ่ผยแพรใ่นเอกสาร
ฉบบันี้ นอกจากนัน้แลว้ ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทยไมข่อรบัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ กต็ามทีอ่าจเกดิขึน้จากการนําขอ้มลูทีร่ะบุในเอกสารฉบบันี้ไปใช ้

ปัจจยัท่ีอาจทาํให้ราคาสินค้าโภคภณัฑเ์พ่ิมขึน้น้อยกว่าท่ีคาดการณ์ : แมว้า่ราคาสนิคา้โภคภณัฑ์
ในตลาดโลกมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ แต่สถานการณ์วิกฤตหน้ีในยุโรปซ่ึงสร้างความกงัวลว่า
อาจลกุลามไปยงัภาคการเงินในยุโรป และจะส่งผลกระทบขยายวงกว้างไปทัว่โลก เป็นปัจจยัสาํคญั
ท่ีฉุดรัง้ให้เศรษฐกิจโลกชะลอตวัและอาจสร้างแรงกดดนัต่อราคาสินค้าโภคภณัฑไ์ด้ในระดบัหน่ึง 
ล่าสุด Goldman Sachs ไดป้รบัลดคาดการณ์เศรษฐกจิโลกปี 2555 จาก 4.3% เหลอื 3.5% 
พรอ้มทัง้ปรบัลดคาดการณ์ราคาน้ํามนัดบิ Brent ซึง่เปรยีบเสมอืนตวัแทนสนิคา้โภคภณัฑส์าํคญั
ของโลกจาก 130 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล เหลอื 120 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล แต่ยงัสูงกว่า
ระดบัเฉลีย่ของทัง้ปี 2554 ทีค่าดการณ์ไวท้ีร่าว 110 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล 

ราคาสินค้าโภคภณัฑใ์นตลาดโลกผนัผวนท่ามกลางวิกฤตเศรษฐกิจและการเงินโลก 

ข้อสงัเกต : 
 Goldman Sachs คาดวา่ S&P GSCI Enhanced Commodity Index ซึง่เป็นดชันีชีว้ดัการลงทุนใน

ตลาดสนิคา้โภคภณัฑจ์ะเพิม่ขึน้ 20% ในปี 2555 สะทอ้นราคาสนิคา้โภคภณัฑอ์ยูใ่นทศิทางขาขืน้ 
 Goldman Sachs มองว่าราคาสนิคา้โภคภณัฑย์งัมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ เน่ืองจากคาดว่าความต้องการ

สนิคา้โภคภณัฑปี์ 2555 จะยงัอยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงกบัปี 2554 (แมว้า่อาจตอ้งเผชญิกบัภาวะเศรษฐกจิโลกผนัผวน
รุนแรงขึน้) โดยไดร้บัแรงหนุนสาํคญัจากความตอ้งการสนิคา้โภคภณัฑข์องประเทศเศรษฐกจิใหม่เป็นสาํคญั 
ขณะทีส่ตอ็กสนิคา้โภคภณัฑข์องโลก อาท ิน้ํามนัดบิ เริม่ลดลง สง่ผลใหไ้มส่ามารถตอบสนองความตอ้งการ
ทีม่อียูม่ากไดอ้ยา่งเพยีงพอ จงึผลกัดนัใหร้าคาสนิคา้โภคภณัฑส์งูขึน้อกีครัง้ 

ทีม่า : BBC 

ราคาน้ํามนัดิบ Brent 
USD/bbl 

 

 
 

เหตุประท้วงในหลายประเทศใน
ตะวนัออกกลางและแอฟรกิา ส่งผล
กระทบต่อการผลิตน้ํามันดิบ 
ผลกัดนัราคาน้ํามนัเพิม่ขึน้ 

ความกงัวลเกีย่วกบัวกิฤตหนี้ในยุโรป 
กระทบความเชื่อมัน่ของนักลงทุน 
สง่ผลใหร้าคาน้ํามนัลดลง 

ราคาน้ํามันปรับขึ้นในช่วงสัน้ๆ 
จากความตอ้งการใชพ้ลงังานของ
สหรฐัฯ ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู 

วกิฤตหน้ีในยุโรปที่ยดืเยื้อ ประกอบกบั
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ย ังชะลอตัว 
สง่ผลกระทบต่อความเชือ่มัน่ของนกัลงทุน 

 

ทีม่า : Standard & Poor’s 

 ดชันี S&P GSCI (S&P Goldman Sachs Commodity Index) คอื ดชันีอา้งองิสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าสนิคา้โภคภณัฑ ์24 ชนิด ถ่วงน้ําหนกัดว้ยปรมิาณการผลติในตลาดโลกในช่วง 5 ปี

ยอ้นหลงั โดยกลุ่มสนิคา้โภคภณัฑท์ีนํ่ามาถ่วงน้ําหนกัมากทีส่ดุ คอื กลุ่มพลงังาน รองลงมา คอื กลุ่มสนิคา้เกษตร กลุ่มโลหะทีใ่ชใ้นอุตสาหกรรม กลุ่มปศุสตัว ์และกลุ่มโลหะมคีา่ 

ดชันี S&P GSCI ย้อนหลงั 10 ปี 

สถานะปัจจบุนั : ตั Êงแต่ตน้ปี 2554 เป็นตน้มา ราคาสนิคา้โภคภณัฑ์
ในตลาดโลกปรบัสงูขึÊนอย่างต่อเนืÉอง โดยมแีรงผลกัดนัสาํคญัจาก
สถานการณ์ความไม่สงบทางการเมอืงในหลายประเทศในภูมภิาค
ตะวนัออกกลางและแอฟรกิาตอนเหนือ ซึÉงสง่ผลกระทบต่อปรมิาณ
การผลตินํÊามนัของโลกอย่างมนีัยสําคญั อย่างไรก็ตาม ราคา
สินค้าโภคภัณฑ์เริÉมผันผวนรุนแรงในช่วงกลางปี 2554 
หลงัจากเกิดความกงัวลเกีÉยวกบัวกิฤตหนีÊสาธารณะในยุโรป 
สง่ผลใหน้ักลงทุนหนัไปถอืสนิทรพัยท์ีÉเป็น Safe Haven อาท ิ
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ซึÉงมคีวามเสีÉยงตํÉากว่าการลงทุนใน
ตลาดสนิคา้โภคภณัฑ ์จนทาํใหม้กีารคาดการณ์วา่ราคาสนิคา้โภคภณัฑ์
มแีนวโน้มผนัผวนในทศิทางขาลง อย่างไรกต็าม นักวเิคราะหบ์างสว่น
มองว่าทศิทางราคาสนิคา้โภคภณัฑด์งักล่าวเป็นเพยีงปรากฏการณ์
ชว่งสั Êน  ๆซึÉงแทท้ีÉจรงิแลว้ราคาสนิคา้โภคภณัฑใ์นตลาดโลกยงัมี
ทศิทางขาขึÊน สะทอ้นไดจ้ากรายงาน Commodity Watch ของ 
Goldman Sachs วาณิชธนกจิชั Êนนําของโลกและเป็นเทรดเดอร์
สนิคา้โภคภณัฑร์ายใหญ่ทีÉสุดในกลุ่มวาณิชธนกจิ ซึÉงคาดการณ์
ราคาสินค้าโภคภณัฑ์ในตลาดโลกปี 2555 ยงัมีแนวโน้ม
ปรบัเพ่ิมขึÊนจากเศรษฐกิจโลกท่ียงัขยายตวัได้ อีกทั Êงความต้องการ
สินค้าโภคภณัฑ์ของประเทศเศรษฐกิจใหม่ (Emerging 
Markets) เช่น จีน และอินเดีย ยงัเป็นปัจจยัสนับสนุนท่ีแขง็แกร่ง 

 

นอกจากตลาดสนิคา้โภคภณัฑจ์ะไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการสนิคา้ของประเทศเศรษฐกจิใหม่แลว้ แนวโน้มอุปทานสินค้าโภคภณัฑ์ท่ีไม่เพียงพอ
ตอบสนองความต้องการบริโภคเป็นอีกแรงผลกัดนัหน่ึงท่ีทาํให้ราคาสินค้าโภคภณัฑ์ในตลาดโลกปรบัเพ่ิมขึ้น และส่งผลสะทอ้นกลบัมายงัภาคการผลติ
ของประเทศเศรษฐกจิใหม่ เมื่อผนวกกบัวิกฤตการเงินในยุโรป โดยเฉพาะความเส่ียงในการผิดนัดชาํระหน้ีของกรีซซ่ึงยงัไม่มีทีท่าว่าจะคล่ีคลาย อาจจุดชนวน 
ให้เกิดวิกฤตเศรษฐกิจลกุลามไปทัว่โลกอีกครัง้และส่งผลให้ตลาดโภคภณัฑเ์ข้าสู่ภาวะผนัผวน ซ่ึงแน่นอนว่าย่อมส่งผลกระทบต่อต้นทุนการผลิต
ในท่ีสุด ดงันัน้ ความเคลื่อนไหวของราคาสนิคา้โภคภณัฑใ์นช่วงน้ีจงึเป็นประเดน็ทีผู่ป้ระกอบการไทยควรตดิตามอย่างใกลช้ดิ รวมทัง้ใหค้วามสาํคญักบั 
การบรหิารจดัการความเสีย่งดา้นตน้ทุนการผลติควบคูไ่ปกบัการปรบัเปลีย่นแผนธุรกจิเพือ่ลดผลกระทบจากความผนัผวนของราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์

ประเดน็ท่ีต้องจบัตามอง : ราคาสินค้าโภคภณัฑมี์แนวโน้มปรบัเพ่ิมขึน้ในระยะถดัไป กระทบต้นทุนการผลิต 

ฝ่ายวิจยัธรุกิจ 
13 ตลุาคม 2554 


