
 
จบัสญัญาณเศรษฐกิจโลกเปล่ียนทิศกบัประเดน็ท่ีผูป้ระกอบการควรเตรียมพร้อมรบัมือ 
 

ปัจจุบนัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกเริม่มภีาพทีช่ดัเจนขึน้หลงัจากทีท่รุดตวัรุนแรงในปีทีผ่่านมา โดยล่าสุด IMF ไดป้รบั
เพิม่คาดการณ์การขยายตวัของเศรษฐกจิโลกปี 2564 เป็น 6% ซึ่งนอกจากได้แรงหนุนจากเศรษฐกจิจนีทีจ่ะกลบัมา
ขยายตวัอย่างรอ้นแรงทีร่ะดบั 8.4% แลว้ ยงัมกีารกระจายวคัซนีของหลายประเทศ โดยเฉพาะสหรฐัฯ ทีท่ าไดเ้ป็นวงกวา้ง 
ประกอบกบัเศรษฐกจิสหรฐัฯ มแีนวโน้มฟ้ืนตวัไดเ้รว็และแรงถงึ 6.4% กถ็อืเป็นปัจจยัสนับสนุนส าคญัต่อการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกจิโลก ทัง้นี้ การเปลีย่นเกยีรเ์ศรษฐกจิโลกเพื่อเร่งเครื่องออก
จากภาวะชะงกังนัในช่วงที ่COVID-19 แพร่ระบาดรุนแรงในปีทีผ่่านมา 
ท าให้ความต้องการสนิค้าและบรกิารของโลกเพิม่ขึน้อย่างรวดเร็ว 
ขณะเดยีวกนัการที่หลายประเทศทัว่โลกอดัฉีดเมด็เงนิจ านวน
มหาศาลเข้าสู่ระบบเศรษฐกจิยิง่ท าใหค้วามเสีย่งจากอตัราเงนิเฟ้อ
เร่งตัวขึ้นและสร้างแรงกดดนัดา้นต้นทุนให้แก่ภาคธุรกจิ ตลอดจน
ก่อให้เกดิความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยนเพิ่มมากขึ้น ล้วนเป็น
ประเดน็ทีผู่ป้ระกอบการตอ้งจบัตามองและเตรยีมพรอ้มรบัมอื ดงันี้ 
  
 
 

ดชันีราคาน าเข้าของไทยมีสญัญาณการเร่งตวัขึ้น โดยเพิม่ขึน้ 5.7% (YoY) ในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2564 
ซึ่งเพิม่ขึน้ต่อเนื่องเป็นเดอืนที่ 3 และขยายตวัในทุกหมวดสนิคา้ โดยเฉพาะหมวดเชือ้เพลงิทีเ่พิม่ขึน้ราว 
20% ขณะทีห่มวดวตัถุดบิและสนิคา้กึง่ส าเรจ็รูปเพิม่ขึน้ 4.9% และหมวดสนิคา้ทุนเพิม่ขึน้ 2% โดยต้นทุน
วตัถุดบิทีป่รบัตวัขึน้จะท าใหผู้ป้ระกอบการตอ้งแบกรบัภาระตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้  

ราคาสินค้าโภคภณัฑ์โดยเฉพาะราคาน ้ามนัมีทิศทางปรบัสูงขึ้น ท าให้ต้นทุนของผู้ประกอบการมี
แนวโน้มสงูขึน้ตาม โดยเฉพาะผูป้ระกอบการในธุรกจิโลจสิตกิสท์ีไ่ดร้บัผลกระทบโดยตรง และสง่ผลกระทบ
ต่อเนื่องถงึตน้ทุนโดยรวมของภาคธุรกจิ นอกจากนี้ ราคาน ้ามนัทีป่รบัสงูขึน้ยงัซ ้าเตมิสถานการณ์ค่าระวางเรอืที่
อยู่ในระดบัสงู หลงัจากไดป้รบัขึน้มาแลว้ราว 3-5 เท่าในปัจจุบนั จากผลกระทบของภาวะขาดแคลนตูส้นิคา้ 
ซึง่สว่นหนึ่งเกดิจากอุปสงคท์ีเ่พิม่ขึน้อย่างรวดเรว็จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  
 
 

เกร็ดการเง ินระหว่างประ เทศ  

ต้นทุนวตัถดิุบของผูป้ระกอบการมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 

Economist Intelligence Unit (EIU) คาดกา ร ณ์
ราคาน ้ามนัดบิ Brent เฉลีย่ปี 2564 วา่จะปรบัขึ้นมา
อยู่ที่ 68 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล สูงกว่าระดบัช่วง
ก่อน COVID-19 ในปี 2562 และจะเพิม่ขึ้นเป็น 71 
ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรลในปี 2565 จากอุปสงค์ที่
ฟ้ืนตวัต่อเน่ืองตามการขยายตวัของเศรษฐกจิโลก 
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คาดการณ์ราคาน ้ามนัดิบ Brent   

ทีม่า : EIU, Mar 2021 
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คาดการณ์อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจโลก  

ทีม่า : IMF, Apr 2021 
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การทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะ 10 ปีของสหรฐัฯ พุ่งขึน้แตะระดบัสงูสุดในรอบปีทีก่ว่า 1.7% ในช่วงกลางเดอืน
มนีาคม 2564 และคาดกนัว่าจะปรบัเพิม่เป็นกว่า 2% ภายในปี 2564 ซึง่เขา้ใกลร้ะดบัก่อนเกดิวกิฤต COVID-19 จงึเหน็
สญัญาณการปรบัขึน้ของตน้ทุนในการกูย้มืและระดมทุน ดงันี้ 
 

ปี 2564 : ต้นทุนในการออกตราสารหน้ีของภาคเอกชนไทยมีแนวโน้มปรับขึ้นตามอัตรา
ผลตอบแทนของพนัธบตัรไทย โดยปัจจุบนัอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรไทยอายุ 10 ปี ไดเ้พิม่ขึน้แตะ
ระดบั 2% ใกลเ้คยีงช่วงก่อนเกดิวกิฤต COVID-19 ซึง่เป็นการปรบัตวัตามตลาดพนัธบตัรของสหรฐัฯ และ
จะสง่ผลกระทบต่อตน้ทุนของภาคเอกชนทีต่อ้งการระดมทุนผ่านตราสารหนี้ในระยะขา้งหน้า 
 

ปี 2565 : อตัราดอกเบี้ยเร่ิมมีทิศทางขาขึ้น แมว้่าในปี 2564 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอยู่ในทศิทางขาขึน้
ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ แต่รฐับาลส่วนใหญ่ของหลายประเทศยงัเหน็ความส าคญัของการคงอตัราดอกเบีย้
ในระดบัต ่าเพื่อใชเ้ป็นหนึ่งในเครื่องมอืช่วยพยุงเศรษฐกจิ ท าใหค้าดกนัว่าเมื่อเศรษฐกจิของแต่ละประเทศ
มทีศิทางฟ้ืนตวัทีช่ดัเจนขึน้ในปี 2565 ธนาคารกลางของประเทศต่างๆ รวมถึงไทย น่าจะเริม่ทยอยปรบั
นโยบายอตัราดอกเบีย้ในทศิทางขาขึน้อกีครัง้หนึ่ง 

 

 
 
ค่าเงนิบาทเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐัมแีนวโน้มผนัผวนรุนแรงขึน้ เน่ืองจากปัจจยัส าคญั ดงันี้ 
 

ระยะสัน้ : เศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีส่งสญัญาณฟ้ืนตวัแขง็แกร่ง ท าให้เกิดการเคลื่อนย้ายเงินทุนกลบัเข้า
สหรฐัฯ โดยมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 1.9 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั การกระจายวคัซนีทีค่บืหน้าไปมาก และ
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ระยะ 10 ปีทีพุ่่งสงูขึน้ ส่งผลใหส้หรฐัฯ กลบัมาเป็นตลาดการเงนิทีน่่า
ลงทุนเมื่อเทยีบกบัตลาดประเทศอื่นๆ ที่แนวโน้มการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิยงัไม่ชดัเจน และจูงใจให้เกดิการ
เคลื่อนยา้ยเงนิทุนกลบัเขา้สหรฐัฯ ทัง้นี้ สถานการณ์ดงักล่าวท าใหเ้งนิดอลลารส์หรฐัแขง็ค่า ซึง่ในทางกลบักนัก็
ท าใหเ้งนิบาทผนัผวนในทศิทางอ่อนค่า โดยในเดอืนมนีาคม 2564 เงนิบาทไดอ้่อนค่าลงราว 3% เทยีบกบั
เงนิดอลลารส์หรฐั  
 

ระยะกลาง-ยาว : การลงทุนเพื่อถือสินทรัพย์เส่ียงอาจกลับมาเน้ือหอมอีกครัง้ ในระยะถัดไป  
หากสถานการณ์การระบาดคลี่คลายลง ประเทศต่างๆ ทัว่โลกกลบัมาด าเนินธุรกรรมไดต้ามปกต ินักลงทุน 
มีแนวโน้มที่จะลดการถือครองสินทรัพย์ที่มีความปลอดภัยอย่างดอลลาร์สหรัฐและหันมาเก็งก าไรใน
สนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งและใหผ้ลตอบแทนสงูแทน นอกจากนี้ ยงัต้องจบัตาการฟ้ืนตวัเศรษฐกจิสหรฐัฯ ที่
หากขยายตวัร้อนแรงเกนิไปกอ็าจเป็นจุดเปลี่ยนส าคญัที่ท าให้ FED ลดการอดัฉีดสภาพคล่องเรว็กว่าที่
ตลาดประเมนิไว ้ซึง่เป็นอกีหนึ่งปัจจยัส าคญัทีจ่ะกดดนัใหเ้กดิความผนัผวนในตลาดการเงนิโลก  

 
 
 
 
 
 
 
 

 

ค่าเงินบาทมีแนวโน้มผนัผวนรนุแรงขึ้น 

ต้นทุนในการกู้ยืมหรือระดมทุนมีแนวโน้มขาขึ้น 

20 ม.ีค. 56 
FED ส่งสญัญาณลด
ขนาด QE ครัง้แรก 

18 ธ.ค. 56 
FED ประกาศทยอย
ลดขนาด QE 

16 ธ.ค. 58 
FED ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
ครัง้แรกในรอบ 9 ปี  

-12% 
-11% 

ม.ีค. 63 
FED ปรบัลดอตัราดอกเบีย้
รอบฉุกเฉินรบัมอื COVID-19 

ธ.ค 58-ก.ค. 62  
FED ทยอยขึน้อตัราดอกเบีย้
ต่อเนื่องรวม 9 ครัง้ 

+17% 

หมายเหตุ : QE (Quantitative Easing) หรอื มาตรการผอ่นคลายเชงิปรมิาณ หมายถงึ มาตรการทางการเงนิทีร่ฐับาลอดัฉีดเมด็เงนิปรมิาณมหาศาลเขา้สู่ระบบผา่นการซือ้  
  ตราสารทางการเงนิและสนิทรพัยต่์างๆ ในตลาดการเงนิเพื่อใหส้ถาบนัการเงนิน าไปปล่อยสนิเชือ่เพื่อเพิม่สภาพคล่องในระบบต่อไป 

ทีม่า : www.xe.com, รวบรวมโดยฝ่ายวจิยัธุรกจิ ธสน. 
 

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบกบัดอลลารส์หรฐัในช่วงท่ีผา่นมา 

+11% -3% 



 

 
 

 
 
 

แมว้่าการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก โดยเฉพาะตลาดส าคญัอย่างสหรฐัฯ และจนี จะสรา้งโอกาสส่งออกแก่ธุรกจิไทย แต่
ในอกีดา้นหนึ่งกท็ าใหเ้กดิความผนัผวนของค่าเงนิบาททีรุ่นแรงขึน้ ตลอดจนสง่ผลกระทบทางลบจากตน้ทุนการด าเนิน
ธุรกจิที่สูงขึน้ ซึ่งแม้ความเสีย่งดงักล่าวจะเป็นปัจจยัที่อยู่นอกเหนือการควบคุม แต่ผู้ประกอบการสามารถบรหิารจดัการ
ความเสีย่งเพื่อบรรเทาผลกระทบได ้

การบริหารความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน ผูป้ระกอบการควรป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลี่ยน
อย่างสม ่าเสมอ เพื่อสร้างเสถียรภาพของรายได้ ไม่ผนัผวนตามอตัราแลกเปลี่ยน และช่วยลดความเสีย่ง
จากการขาดทุนอัตราแลกเปลี่ยน โดยเฉพาะผู้ประกอบการ SMEs ซึ่งมีเงินทุนหมุนเวียนและสายป่าน
ค่อนขา้งจ ากดั ท าใหก้ารขาดทุนอตัราแลกเปลีย่นจ านวนมากอาจส่งผลกระทบต่อเสถยีรภาพของธุรกจิได ้
ทัง้นี้ แนวทางการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นทีส่ าคญั มดีงันี้   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 

การบริหารจดัการด้านต้นทุน เพื่อเตรยีมรบัมอืกบัผลกระทบของต้นทุนวตัถุดบิและต้นทุนทางการเงนิทีม่ี
แนวโน้มเพิม่ขึน้ อาท ิการลดสต็อกวตัถุดบิและสนิค้าส าเรจ็รูปที่เหลอืในคลงัสนิค้าให้น้อยที่สุด เพื่อช่วยลด
ต้นทุนค่าใชจ้่ายในการจดัเกบ็สนิคา้คงคลงั รวมถงึต้นทุนการเงนิจากการแบกรบัสต็อกมากกว่าทีต่้องการใช้ใน
การผลติ ขณะทีผู่ป้ระกอบการ SMEs อาจเริม่ต้นดว้ยการจดัท าระบบบญัชทีี่เป็นมาตรฐานเพื่อจ าแนกต้นทุน
และค่าใชจ้่ายต่างๆ ใหช้ดัเจน เพื่อใหท้ราบตน้ทุนของธุรกจิทีแ่น่นอน ก่อนจะหาแนวทางในการบรหิารจดัการ
เพื่อลดต้นทุนในส่วนต่างๆ ต่อไป นอกจากนี้ หากผูป้ระกอบการมคีวามจ าเป็นตอ้งขึน้ราคาสนิคา้ตามตน้ทุน
วตัถุดบิที่ปรบัเพิม่ขึน้ควรพจิารณาเลอืกใชก้บัเฉพาะตลาดส่งออกทีม่ทีศิทางฟ้ืนตวัดี เช่น สหรฐัฯ และจนี 
ขณะทีต่ลาดอื่น อาท ิCLMV อาจยงัไม่พรอ้มรบักบัการปรบัขึน้ราคาสนิคา้ ท าใหผู้ป้ระกอบการอาจต้องตรงึ
ราคาทีร่ะดบัเดมิหรอืปรบัขึน้เพยีงเลก็น้อยเพื่อรกัษาสว่นแบ่งตลาดไว้ 

 
 

Icon made by Freepik, Pixelmeetup, Geotatah, Eucalyp, Icongeek26, catkuro from www.flaticon.com 
 
Disclaimer : ขอ้มลูต่างๆ ทีป่รากฏ เป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มลูทีห่ลากหลาย และการเผยแพรข่อ้มลูเป็นไปเพื่อวตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแก่ผูท้ีส่นใจเทา่นัน้ 
โดยธนาคารเพื่อการสง่ออกและน าเขา้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการทีม่บีคุคลน าขอ้มลูนี้ไปใชไ้ม่วา่โดยทางใด 

กลยทุธก์ารรบัมือของผูป้ระกอบการ 
 
 

 การบ ริหารความเ ส่ียง ด้วยตนเอง  : 
ผูป้ระกอบการ โดยเฉพาะธุรกจิมีภาระทัง้การ
ส่งออกและน าเขา้ สามารถบริหารรายได้กบั
รายจ่ายทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศดว้ยการน า
รายได้และรายจ่ายสกุลเดียวกันที่มีการส่ง
มอบในเวลาใกล้เคยีงกนัมาหกักลบลบหนี้กนั 
(Natural Hedge) นอกจากนี้ หากสามารถตกลง
กบัคู่ค้าเพื่อให้รบัช าระหรือจ่ายค่าสนิค้าเป็น
เงนิบาทได้ กจ็ะช่วยหลกีเลี่ยงผลกระทบจาก
ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นไปไดม้าก  

 

 การบริหารความเส่ียงด้วยการใช้เครือ่งมอื
ทางการเงิน : ผู้ประกอบการสามารถใช้
เครื่องมอืทางการเงนิในการป้องกนัความเสีย่ง 
อาท ิการท าสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศ
ล่วงหน้า (Forward) ซึ่ง เ ป็นการคงอัตรา
แลกเปลี่ยนไว้ล่วงหน้าส าหรับธุรกรรมที่จะ
เกดิขึน้ หรอื การประกนัค่าเงนิ (FX Options) 
ซึ่งเป็นการซื้อประกนัความเสี่ยงค่าเงิน เพื่อ
ช่วยลดความผนัผวนของค่าเงิน ซึ่งจะท าให้
ผู้ประกอบการสามารถก าหนดรายได้หรือ
ตน้ทุนทางธุรกจิไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 


