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เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวแขง็แกร่งกว่าที่คาด…อานิสงส์ส่งออกไทย 

ประเดน็ส าคัญ 
 IMF ปรับเพิ่มคาดการณ์เศรษฐกิจโลกปี 2564 เป็นขยายตัว 6% ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดนับตัง้แต่ปี 2523 ที่ IMF 

เร่ิมจัดท าข้อมูล 

 การเร่งกระจายวัคซีนและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมของประเทศเศรษฐกิจหลัก ถือเป็นปัจจัย
ส าคัญที่สนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกในปี 2564  

 สหรัฐฯ จีน และอินเดียเป็นประเทศเศรษฐกิจส ำคัญที่มีแนวโน้มขยำยตัวโดดเด่นในปี 2564 

 IMF คาดว่าปริมาณการค้าสินค้าของโลกในปี 2564 จะขยายตัว 9.5% จากที่หดตัว 5.1% ในปีที่ผ่านมา 
 

เมื่อวันที่ 6 เมษายน 2564 กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ได้เผยแพร่รายงาน World Economic Outlook ซึ่งให้ภาพ 
ภาวะเศรษฐกิจโลก ไปจนถึงคาดการณ์แนวโน้มเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า โดยมีรายละเอียดส าคญั ดงันี  ้

คาดการณ์อัตราการขยายตัวของเศรษฐกจิโลกและประเทศส าคัญ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหต ุ:  * ปีงบประมาณ 
 ** ASEAN-5 คือ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปินส์ ไทย และเวียดนาม  
ท่ีมา : IMF, April 2021 

 

IMF ประเมินสถำนกำรณ์เศรษฐกิจโลกดีกว่ำเดมิ  

 เศรษฐกิจโลกปี 2563 หดตัว 3.3% ขณะที่เศรษฐกิจโลกปี 2564 มีแนวโน้มฟ้ืนตัวแข็งแกร่งกว่าที่คาดไว้ โดย IMF 
ปรับเพิ่มคาดการณ์ เป็นขยายตวั 6% ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2523 ที่ IMF เร่ิมจัดท าข้อมูล และเพิ่มขึน้จากที่เคย
คาดการณ์ไว้เมื่อเดือนมกราคม 2564 ที่ 5.5%  

  

ฝ่ายวจิยัธุรกิจ 
9 เมษายน 2564 
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 การเร่งกระจายวัคซีน รวมถงึมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมของประเทศเศรษฐกิจหลัก สนับสนุนการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจโลกในปี 2564 ทัง้นี ้ปัจจบุนัมีการประกาศใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลทัว่โลกรวมกวา่ 16 ล้านล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ (ราว 18% ของ GDP โลก) โดยในจ านวนนีเ้ป็นการอดัฉีดของสหรัฐฯ (ราว 26% ของ GDP สหรัฐฯ) และ EU 
(ราว 11% ของ GDP ของ EU) เป็นหลกั 

 ปริมาณการค้าสินค้าของโลกในปี 2564 คาดว่าจะขยายตัว 9.5% จากที่หดตัว 5.1% ในปีที่ ผ่านมา ตามการฟืน้ตวัที่
แข็งแกร่งของเศรษฐกิจโลก ซึง่จะกระตุ้นอปุสงค์ในการน าเข้าสินค้า โดยเฉพาะกลุม่ประเทศพฒันาแล้ว รวมทัง้จีนและอินเดีย ที่
มีแนวโน้มขยายตวัดี  

กำรฟ้ืนตัวทำงเศรษฐกิจของแต่ละประเทศส่ือให้เห็นภำพกำรฟ้ืนตัวที่ไม่เท่ำเทียมกัน (Divergent recovery) 

 กลุ่มประเทศพัฒนาแล้วมีแนวโน้มขยายตัวดีกว่าที่คาด โดย IMF ได้ปรับคาดการณ์เศรษฐกิจปี 2564 
ของทัง้สหรัฐฯ Euro Area และญ่ีปุ่ น เพิ่มจากคาดการณ์เดิมอีก 0.2-1.3%  

 จีนและอินเดียมีแนวโน้มขยายตัวโดดเด่น โดยจีน ซึง่เป็นหนึง่ในประเทศที่เศรษฐกิจขยายตวัได้ทา่มกลาง
วิกฤต COVID-19 คาดว่าจะขยายตวัถึง 8.4% ในปี 2564 ขณะที่อินเดียมีแนวโน้มขยายตวัถึง 12.5% ในปี 
2564 จากที่หดตวั 8% ในปี 2563 แสดงให้เห็นถึงการฟืน้ตวัที่รวดเร็วแม้จะต้องเผชิญสถานการณ์การแพร่
ระบาด COVID-19 ที่รุนแรง ทัง้นี ้การที่ทัง้จีนและอินเดียเป็นประเทศที่สามารถผลิตวคัซีนได้เองถือเป็น
ปัจจยัส าคญัที่ช่วยผลกัดนัเศรษฐกิจในปี 2564  

 กลุ่มประเทศที่โครงสร้างเศรษฐกิจซ า้เติมการฟ้ืนตัว อาทิ  
- กลุ่มประเทศที่เศรษฐกิจพึ่งพารายได้จากภาคการท่องเที่ยวและบริการที่เก่ียวเนื่องค่อนข้างมาก 

เนื่องจากได้รับผลกระทบค่อนข้างรุนแรงในช่วง COVID-19 ประกอบกบัภาวะการท่องเที่ยวโลกที่ยงัต้องใช้
เวลาฟืน้ตวั ทัง้นี ้ไทยถือเป็นประเทศหนึ่งในกลุ่มดงักล่าว โดย IMF ได้ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 
2564 เหลอืขยายตวั 2.6% จากเดิม 2.7%  

- กลุ่มประเทศที่มีรายได้น้อย (Low-Income Countries) เนื่องจากขาดงบประมาณในการใช้รับมือวิกฤต 
COVID-19 และอดัฉีดเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ ตลอดจนบางประเทศที่มีความลา่ช้าในการแจกจ่ายวคัซีน 
ซึง่จะสง่ผลบัน่ทอนการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจได้เช่นกนั  

 

ควำมคิดเหน็ฝ่ำยวิจัยธุรกิจ 
 ลักษณะการฟ้ืนตัวของตลาดส่งออกส าคัญของไทย หากพิจารณาตลาดสง่ออกหลกัของไทย พบว่าทิศทางการฟืน้ตวั

ทางเศรษฐกิจของแตล่ะประเทศมีความแตกตา่งกนัขึน้อยูก่บัปัจจยัพืน้ฐานของแตล่ะประเทศ ไมว่า่จะเป็นประสทิธิภาพของ
การด าเนินมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด ความรวดเร็วในการจัดหาและกระจายวคัซีน ขนาดของมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ รวมถึงพืน้ฐานโครงสร้างทางเศรษฐกิจของแตล่ะประเทศ ซึง่สามารถแบง่กลุม่ประเทศตามลกัษณะการฟืน้ตวัทาง
เศรษฐกิจได้ ดงันี ้
 

กลุ่ม ลักษณะ ประเทศ 
เศรษฐกิจขยายตัว
ได้อย่างต่อเน่ือง 

เศรษฐกิจยังขยายตัวได้ในปี 2563 สวนทางกับเศรษฐกิจโลกที่หดตัว 
เนื่องจากเป็นกลุ่มประเทศที่สามารถควบคุมการแพร่ระบาดได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ประกอบกบัมีปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง ซึ่งเป็น
แรงหนนุส าคญัให้เศรษฐกิจปี 2564 ขยายตวัได้อยา่งตอ่เนื่อง 

จีน เวียดนาม ไต้หวนั 
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เศรษฐกิจกลับมา 
ฟ้ืนตัวได้อย่าง
แข็งแกร่ง 

เศรษฐกิจหดตวัในปี 2563 จากผลกระทบของ COVID-19 แต่ด้วยประเทศ
เหลา่นีม้ีพืน้ฐานที่แข็งแกร่งมาก่อนหน้าและภาครัฐมีการสนบัสนนุการฟืน้ตวั
ของเศรษฐกิจผ่านการอัดฉีดเม็ดเงินเข้าสู่ ระบบได้อย่างรวดเร็ว ท าให้
เศรษฐกิจปี 2564 ฟืน้ตวัจนกลบัมาอยูใ่นระดบัใกล้กบัช่วงก่อนเกิด COVID-19 

สหรัฐฯ ออสเตรเลยี 
มาเลเซีย สวติเซอร์แลนด์ 
อินเดีย เกาหลใีต้ 

เศรษฐกิจฟ้ืนตวั 
ได้ในระดับ 
ปานกลาง 

ประเทศที่ส่วนใหญ่เผชิญการแพร่ระบาด 2-3 ระลอก ท าให้เศรษฐกิจฟื้น
ตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปและจะกลบัไปอยู่ในระดบัเดียวกับช่วงก่อนเกิด 
COVID-19 ได้ในช่วงปี 2565 

ญ่ีปุ่ น ฮ่องกง สงิคโปร์ 
อินโดนีเซีย กมัพชูา 
ฟิลปิปินส์ เนเธอร์แลนด์ 
เยอรมนี สปป.ลาว 
สหราชอาณาจกัร  
สหรัฐอาหรับเอมเิรตส์ 
ซาอดุีอาระเบยี ฝร่ังเศส 
บราซิล และไทย 

เศรษฐกิจฟ้ืนตวัช้า ประเทศที่ประสบปัญหาทางการคลังในช่วงก่อนหน้า รวมถึงมีปัญหา 
ไม่คาดคิด (Shock) เกิดขึน้ ท าให้การฟืน้ฟูเศรษฐกิจสู่ระดบัเดียวกับช่วง
ก่อนเกิด COVID-19 ต้องใช้ระยะเวลาอีกระยะหนึง่ 

เม็กซิโก แอฟริกาใต้ 
เมียนมา 

 

 แนวโน้มเศรษฐกิจของประเทศ CLMV 
 

คาดการณ์อัตราขยายตัวทางเศรษฐกิจของ CLMV 
 2562 2563 2564 2565 
สปป.ลาว  4.7% -0.4% 4.6% 5.6% 
เมียนมา 6.8% 3.2% -8.9% 1.4% 
กัมพูชา 7.0% -3.5% 4.2% 6.0% 
เวียดนาม 7.0% 2.9% 6.5% 7.2% 

ที่มา : IMF 
 

ภาวะเศรษฐกิจ สปป.ลาว มีแนวโน้มฟ้ืนตัวที่ระดับ 4.6% ในปี 2564 จากที่หดตัวเล็กน้อยที่ 0.4% 
ในปีที่ ผ่านมา ทัง้นี ้แม้ว่า สปป.ลาว ไม่ได้เผชิญการแพร่ระบาดของ COVID-19 ที่รุนแรงในปีที่ผ่านมา 
โดยปัจจบุนัมีจ านวนผู้ติดเชือ้รวมเพียง 49 ราย (ข้อมลู ณ วนัท่ี 9 เม.ย. 2564) แตว่ิกฤตดงักลา่วสง่ผลให้
การลงทนุจากต่างประเทศ ซึ่งเป็นเคร่ืองยนต์เศรษฐกิจส าคญั ชะลอตวั ส าหรับในปี 2564 สปป.ลาว มี
แผนรับวคัซีนช่วยเหลือราว 4 ล้านโดส ซึ่งจะเป็นส่วนส าคญัที่ช่วยสร้างความเช่ือมัน่ในการลงทุนจาก
ตา่งประเทศให้กลบัมาได้เมื่อวิกฤต COVID-19 ทัว่โลกเร่ิมคลีค่ลายลง 

สถานการณ์ความวุ่นวายในเมียนมาส่งผลให้เศรษฐกิจเมียนมามีแนวโน้มหดตัวถึง 8.9% ในปี 
2564 โดยแม้เศรษฐกิจเมียนมาจะยงัสามารถรักษาการขยายตวัไว้ได้ในปี 2563 แตเ่มื่อเกิดรัฐประหารใน
วนัที่ 1 ก.พ. 2564 และยงัคงมีความรุนแรงขึน้เร่ือยๆ ท าให้คาดว่าทัง้การบริโภคและการลงทุนของทัง้
ภาครัฐและภาคเอกชน ตลอดจนการสง่ออกของเมียนมา มีแนวโน้มหดตวัในปี 2564  

Myanmar 

Laos 
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กัมพูชาเป็นประเทศที่เศรษฐกิจปี 2563 หดตัวมากที่สุดในกลุ่ม CLMV เนื่องจากกมัพชูาพึง่พาภาค
การท่องเที่ยวถึงราว 18% ต่อ GDP สูงที่สุดในกลุ่ม CLMV ท าให้วิกฤต COVID-19 ส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจกัมพูชามากกว่าประเทศอื่น ทัง้นี ้IMF คาดว่าเศรษฐกิจกัมพูชาปี 2564 จะกลบัมาขยายตวั 
4.2% แต่ยงัคงต้องติดตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในกมัพชูา ที่กลบัมารุนแรงมาก
ขึน้ และอาจเป็นปัจจยับัน่ทอนภาวะการฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจในปีนี ้

เศรษฐกิจเวียดนามปี 2564 ยังขยายตัวอย่างโดดเด่น โดย IMF คาดการณ์วา่เศรษฐกิจเวียดนามจะ
ขยายตวัตอ่เนื่องเป็น 6.5% ในปี 2564 สงูสดุในกลุม่ CLMV ซึง่เศรษฐกิจที่ยงัขยายตวัอยา่งแข็งแกร่งและ
มีความได้เปรียบเหนือประเทศอื่นๆ ในภูมิภาคมาจากจุดแข็งส าคญั โดยเฉพาะการเร่งจัดท าข้อตกลง
ทางการค้าหลายฉบบั การมีต้นทนุคา่จ้างแรงงานท่ีต า่กวา่จีนและไทย นโยบายพฒันาประเทศ โดยเฉพาะ
ด้านการค้าการลงทุนที่เอือ้ต่อนักลงทุนต่างชาติ ท าให้กระแส FDI ยังคงหลัง่ไหลเข้าเวียดนามเพื่อใช้
ประโยชน์จากจุดแข็งดังกล่าว ซึ่งถือเป็นปัจจัยสนบัสนุนส าคญัของภาคการผลิตและภาคส่งออกของ
เวียดนาม ขณะที่รัฐบาลเวียดนามตัง้เปา้ให้เศรษฐกิจขยายตวัในระดบั 6.5-7% ในช่วง 5 ปีข้างหน้า ท าให้
เวียดนามยงัเป็นแหลง่ลงทนุท่ีนา่สนใจของนกัลงทนุตา่งชาติ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Disclaimer : ข้อมลูตา่งๆ ที่ปรากฏเป็นข้อมลูที่ได้จากแหลง่ข้อมลูที่หลากหลายและการเผยแพร่ข้อมลูที่เป็นไปเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการให้ข้อมลูแกผู่้ สนใจเทา่นัน้ โดย
ธนาคารเพื่อการสง่ออกและน าเข้าแหง่ประเทศไทยจะไมรั่บผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่อาจเกิดขึน้จากการที่มีบคุคลน าข้อมลูนีไ้ปใช้ไมว่า่โดยทางใด 

Vietnam 

Cambodia 


