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เกร็ดการเง ินระหว่างประ เทศ  

ฝ่ายวจิยัธรุกจิ | กนัยายน 2563 

การล้มละลายของภาคธรุกิจยงัไมป่รากฏชดัในช่วงครึง่แรกของปี 2563 
 แม้หลายธุรกิจได้รบัผลกระทบรุนแรงจาก COVID-19 โดยเฉพาะช่วงไตรมาส 2 แต่ตัวเลขการล้มละลายของภาคธุรกิจยงัไม่ปรากฏชดัในช่วงเวลาดงักล่าว  

สะทอ้นไดจ้ากดชันีการลม้ละลายโลกในช่วงครึง่แรกของปี 2563 ทีก่ลบัน้อยกว่าช่วงครึง่หลงัของปี 2562 ถงึ 4% โดยมสีาเหตุหลกัดงัต่อไปนี้ 
 

มาตรการ Lockdown ท าให้การด าเนินงานของหน่วยงานราชการของหลายประเทศล่าช้าออกไป โดยเฉพาะในประเทศก าลงัพฒันาที ่
การตดิต่อราชการยงัไมส่ามารถใชร้ะบบออนไลน์ได ้ท าใหก้ระบวนการในการเขา้สู่สถานะลม้ละลายใชเ้วลาค่อนขา้งนาน 

มาตรการเยียวยาทางการเงินของภาครฐั เพื่อบรรเทาผลกระทบจาก COVID-19 อาทิ การอุดหนุนค่าจ้าง การพักช าระหนี้  และ 
การสนบัสนุนสนิเชือ่ดอกเบีย้ต ่า มสี่วนช่วยชะลอปัญหาการขาดสภาพคล่องของภาคธุรกจิออกไปไดใ้นระยะหนึ่ง 
 การปรบัแก้กฎหมายเพื่อชะลอการเข้าสู่ภาวะล้มละลาย อาท ิกรณีของเบลเยยีม อิตาล ีและสเปน ที่ใช้กฎหมายชะลอกระบวนการ
ประกาศกจิการลม้ละลาย และกรณีของสงิคโปร์ ออสเตรเลยี และอินเดยี ทีม่กีารปรบัเงือ่นไขของกจิการลม้ละลาย โดยเฉพาะการปรบัขึ้น
ปรมิาณหนี้ข ัน้ต ่า (Minimum Threshold) ในการเขา้สู่สถานะกจิการลม้ละลาย 

โลกเผชญิวกิฤต COVID-19 มาแลว้กว่า 8 เดอืน โดยในไตรมาส 2 ทีผ่่านมา ถอืเป็นช่วงทีเ่ศรษฐกจิโลกอยู่ในภาวะตกต ่าทีสุ่ดจากการทีเ่กอืบ
ทุกประเทศด าเนินมาตรการ Lockdown ท าใหธุ้รกจิส่วนใหญ่เผชญิปัญหาขาดสภาพคล่อง และเป็นปัจจยับัน่ทอนการอยู่รอดของธุรกจิในปัจจุบนั ภายใต้
สถานการณ์เช่นนี้ นอกจากผู้ประกอบการต้องพยายามฟันฝ่าหาทางออกใหก้บัธุรกจิของตนแลว้ ผู้ประกอบการยงัจ าเป็นต้องตดิตามสถานะของคู่ค้า
อย่างสม ่าเสมอด้วย ซึ่งหนึ่งในขอ้มลูที่ผูป้ระกอบการสามารถน ามาใชป้ระเมนิความเสีย่งของคู่ค้าได ้คอื ดชันีการล้มละลายของธุรกจิทัว่โลก (Global 
Insolvency Index) ซึ่งจดัท าโดย Euler Hermes องค์กรรบัประกนัชัน้น าของโลก ส าหรบัใชป้ระเมนิสถานการณ์และแนวโน้มการลม้ละลายในประเทศ
ต่างๆ ทัว่โลก พบว่าดชันีการลม้ละลายโลกมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ 35% ในปี 2564 เทยีบกบัช่วงก่อนเกดิวกิฤต COVID-19 ในปี 2562 นอกจากนี้ พบว่าราว
ครึง่หนึ่งของประเทศทัว่โลกท าสถติบิรษิทัลม้ละลายสงูสุดนับตัง้แต่เกดิวกิฤตการเงนิโลกในปี 2552 ทัง้นี้ ส าหรบัประเดน็เกีย่วกบัการลม้ละลายภายใต้
วกิฤต COVID-19 มรีายละเอยีดทีน่่าสนใจ ดงันี้ 

การล้มละลายมีทิศทางรนุแรงขึน้ตัง้แต่ครึง่หลงัปี 2563 
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ทีม่า : Euler Hermes 
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ดชันีการลม้ละลายโลกชี้ใหเ้หน็ว่าการลม้ละลายมแีนวโน้มเพิม่ขึน้มากตัง้แต่ช่วงครึง่หลงัของปี 2563 ท าใหด้ชันีของทัง้ปี 2563 เพิม่ขึน้ 17% จากปี 2562  
โดยสามารถแบ่งเป็นกลุ่มประเทศ ดงันี้  
 

 กลุ่มประเทศท่ีมีแนวโน้มล้มละลายเพ่ิมขึน้มากตัง้แต่ปี 2563 
กลุ่มประเทศนี้น าโดยสหรฐัฯ ซึง่มแีนวโน้มลม้ละลายเพิม่ขึน้สูงถงึ 47% เนื่องจากมผีูต้ดิเชื้อ COVID-19 มากทีสุ่ดในโลก และส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิใน
วงกว้าง นอกจากนี้ ประเทศในเอเชยีอย่างจนี ฮ่องกง และสงิคโปร์ ซึ่งเป็นภูมภิาคแรกที่เริม่ เกดิการแพร่ระบาด และประเทศในอเมรกิาใต้ อาท ิบราซิล 
ทีก่ารแพร่ระบาดรุนแรง ขณะทีป่ระเทศในยุโรปบางส่วน อาท ิโปรตุเกส และเนเธอรแ์ลนด์ กม็แีนวโน้มลม้ละลายเพิม่ขึน้มากในปี 2563 เช่นกนั 
 กลุ่มประเทศท่ีมีแนวโน้มล้มละลายเพ่ิมขึน้ในปี 2564  
กลุ่มนี้ส่วนใหญ่เป็นประเทศทีร่ฐับาลใช้มาตรการเยยีวยาทีช่่วยให้ธุรกจิเลื่อนระยะเวลาการเขา้สู่ภาวะล้มละลายออกไป อาท ิประเทศในยุโรป (ฝรัง่เศส 
สหราชอาณาจกัร เยอรมนี) และอนิเดยี ซึง่ธุรกจิในประเทศเหล่านี้จะเริม่เขา้สู่ภาวะลม้ละลายเพิม่ขึน้หลงัจากมาตรการช่วยเหลอืของรฐับาลสิน้สุดลง   
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กลุ่มประเทศทีม่แีนวโน้มลม้ละลาย
เพิม่ขึน้มากตัง้แต่ปี 2563 

 

กลุ่มประเทศทีม่ี
แนวโน้มลม้ละลาย
เพิม่ขึน้ในปี 2564 

% 

คาดการณ์อตัราขยายตวัของดชันีการล้มละลายโลก รายภมิูภาค และรายประเทศ 



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 

ผู้ส่งออกไทยเส่ียงท่ีจะเผชิญกบัการผิดนัดช าระค่าสินค้าเพ่ิมขึ้นตามการล้มละลาย
ของธุรกิจในต่างประเทศ ซึ่งโดยรวมผู้ส่งออกควรเพิม่ความระมดัระวงัในทุกตลาดส่งออก 
เนื่ อ งจาก COVID-19 เป็ น วิกฤตที่ ทั ้งโลกต้ อ งเผชิญ พ ร้ อมกั น  อย่ างไรก็ ต าม  
หากพิจารณาแนวโน้มการล้มละลายในระยะข้างหน้าร่วมกบัสดัส่วนการส่งออกไปแต่
ละประเทศ พบว่าสหรฐัฯ และจีน เป็นประเทศท่ีต้องติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด 
เนื่องจากการลม้ละลายมแีนวโน้มเพิม่ขึน้สูงและเป็นตลาดส่งออกทีไ่ทยพึง่พามากทีสุ่ด ส าหรบั
ประเทศทีน่่ากงัวลล าดบัถดัมา ไดแ้ก่ สงิคโปร์ (อตัราการลม้ละลายเพิม่ขึน้มาก) รวมถงึฮ่องกง 
และญี่ปุ่ น (ไทยพึง่พาการส่งออกในสดัส่วนสูง) ดงันัน้ ผูท้ีส่่งออกสนิคา้ไปยงัทัง้สามตลาดนี้ จงึ
ไมค่วรละเลยประเดน็ความเสีย่งดา้นการผดินดัช าระค่าสนิคา้เช่นกนั 

นอกจากนี้ ลกัษณะธุรกิจยงัมีส่วนก าหนดความเส่ียงในการผิดนัดช าระค่าสินค้าด้วย 
เช่นกรณีส่งออกสินค้าอาหารให้แก่ผู้น าเข้าที่เป็น Supplier ป้อนสินค้าเข้าซูเปอร์มาร์เก็ต  
มีความเสี่ยงต ่ ากว่า Supplier ที่ส่งสินค้าให้ร้านอาหารเป็นหลัก เนื่องจากสินค้าอาหารที่
จ าหน่ายในซูเปอร์มาร์เก็ตยงัมแีนวโน้มทีด่ตีามพฤตกิรรมผูบ้รโิภคที่หนัมาซื้ออาหารกลบัไป
รบัประทานทีบ่า้นเพิม่ขึน้ ตรงขา้มกบัธุรกจิรา้นอาหารทีม่คีวามตอ้งการวตัถุดบิลดลง เป็นตน้ 
 

ธรุกิจท่ีมีบริษทัล้มละลายมากท่ีสดุ 5 อนัดบัแรก 
ในช่วงครึ่งแรกของปี 2563 

หมายเหตุ : เฉพาะบรษิทัทีม่ชี ือ่เสยีงและมผีลประกอบการมากกวา่ 50 ลา้นยูโร  
ซึง่ไม่ครอบคลุมทุกบรษิทัทัว่โลก 
ทีม่า : Euler Hermes 

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2563 ธุรกิจที่ได้รบัผลกระทบรุนแรงจาก COVID-19 และเข้าสู่ภาวะ
ลม้ละลาย ไดแ้ก่ ธุรกจิคา้ปลกี ธุรกจิบรกิาร ธุรกจิพลงังาน ธุรกจิก่อสรา้ง และธุรกจิยานยนต์ 
สาเหตุหลกัมาจากการที่ประเทศส่วนใหญ่ด าเนินมาตรการ Lockdown ท าให้การท ากจิกรรม
นอกบ้านลดลงอย่างมาก และธุรกิจปรบัตัวไม่ทัน ทัง้นี้  ในระยะถัดไปหากยงัไม่สามารถ
ควบคุมการแพร่ระบาดได ้นอกจากธุรกจิขา้งต้นจะได้รบัผลกระทบรุนแรงขึน้แลว้ ยงัคาดว่า
จะเพิ่มความเสี่ยงให้กบัธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องหรอือยู่ใน Supply Chain ของธุรกิจข้างต้น อาท ิ
ธุรกิจห้างสรรพสินค้า ธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์ ธุรกิจให้บริการเก่ียวกบัการท่องเท่ียว
และโรงแรมอย่างอุปกรณ์ท่ีใช้ในโรงแรม และธุรกิจการบิน เพราะธุรกิจในกลุ่มนี้ เริ่ม
เผชญิปัญหาขาดสภาพคล่องตัง้แต่ช่วงทีผู่บ้รโิภคต้องเวน้ระยะห่างทางสงัคมแลว้ และยงัต้อง
เผชิญแรงกดดันต่อเนื่องหลังสถานการณ์คลี่คลาย เนื่องจากผู้บริโภคเปลี่ยนพฤติกรรม
บางอย่างไปอย่างถาวร อาท ิการหนัมาซื้อสนิคา้ออนไลน์มากขึน้ เป็นตน้ 

Disclaimer : ขอ้มลูต่างๆ ทีป่รากฏ เป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มลูทีห่ลากหลาย และการเผยแพรข่อ้มลูเป็นไปเพื่อวตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแก่ผู้ทีส่นใจเทา่นัน้ โดยธนาคาร
เพื่อการสง่ออกและน าเขา้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการทีม่บีุคคลน าขอ้มลูนี้ไปใชไ้มว่า่โดยทางใด 
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หน่วย : ราย 

ประเภทธรุกิจท่ีมีความเส่ียงต่อการล้มละลายจากวิกฤต COVID-19 
 

บริษทั A 
ล้มละลาย 

บริษทั B 
Supplier ของบรษิทั A 

บริษทั C 
 ลกูคา้ของบรษิทั A 

สนิคา้/บรกิาร สนิคา้/บรกิาร 

ผูส่้งออกไทยต้องระมดัระวงัการผิดนัดช าระค่าสินค้าท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ตามการลม้ละลาย 

ทีม่า : Euler Hermes และกระทรวงพาณชิย์ไทย 

คาดการณ์อตัราขยายตวัของการลม้ละลายปี 2564 เทยีบกบัปี 2562 (%) 

สดัสว่นการสง่ออกของไทย (%) 

สหรฐัฯ 

จนี 

ญี่ปุ่น 

บราซลิ 
สหราชอาณาจกัร 

เนเธอรแ์ลนด ์
สงิคโปร ์

ฮ่องกง 

ออสเตรเลยี 
ไตห้วนั 

สวติเซอรแ์ลนด ์

เกาหลใีต ้

เยอรมนี 
อนิเดยี 

แอฟรกิาใต ้
นิวซแีลนด ์

อติาล ี
เบลเยยีม 

ฝรัง่เศส 
แคนาดา 

จะเห็นได้ว่า การล้มละลายของภาคธุรกจิที่มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ในระยะขา้งหน้าเป็นความเสีย่งหนึ่งทีผู่้ประกอบการโดยเฉพาะผู้ส่งออกต้องเตรยีมรบัมอื  
โดยผูป้ระกอบการควรเตรยีมกลยุทธปิ์ดความเสีย่งจากการผดินัดช าระค่าสนิคา้ ซึ่งแบ่งไดเ้ป็น (1) การปิดความเสีย่งดว้ยตนเอง (Self-Insurance) อาท ิ
การจ าหน่ายสนิคา้ดว้ยเทอมการช าระเงนิทีม่คีวามเสีย่งต ่า (เช่น L/C และ Advance Payment) และการขยายฐานลูกคา้ไม่ใหก้ระจุกตวัอยู่เพยีงรายใดราย
หนึ่งมากเกนิไป และ (2) การท าประกนัการส่งออก (Export Credit Insurance) กบัองคก์รรบัประกนัต่างๆ เป็นอกีวธิทีีผู่ป้ระกอบการบรหิารจดัการความ
เสีย่งไดค้่อนขา้งง่ายและให้ความคุม้ครองที่แน่นอน จงึเหมาะกบัทัง้ผูป้ระกอบการที่มลีูกค้าจ านวนมาก เพราะช่วยลดขัน้ตอนในการจดัการความเสีย่ง 
รวมถงึผูป้ระกอบการรายย่อยทีย่ากต่อการท า Self-Insurance เนื่องจากมอี านาจต่อรองไมม่าก 

0

10

20

30

40

50

60

0 2 4 6 8 10 12 14

การลม้ละลายของบรษิทัใดบรษิทัหนึ่งอาจก่อใหเ้กดิผลกระทบแบบ Domino Effect ต่อเครอืข่ายทางธุรกจิ โดยย่ิงบริษทัท่ีย่ืนล้มละลายมีขนาดใหญ่มากเท่าใด 
ความเส่ียงท่ีจะเกิดผลกระทบแบบ Domino Effect จะย่ิงสงูขึน้มากเท่านัน้  ตวัอย่างกรณีการล้มละลายของบริษทั A  

การลม้ละลายของบรษิัท A อาจท าใหบ้รษิทั B ซึ่งเป็นบรษิัทที่
จ าหน่ายสนิคา้หรอืบรกิารให้บรษิัท A ต้องตกอยู่ในความเสีย่ง
ทางการเงนิ เนื่องจากบรษิัท A ไม่สามารถช าระหนี้ค่าสนิคา้ได ้
ขณะทีบ่รษิทั C ซึง่เป็นบรษิทัทีซ่ื้อสนิคา้หรอืบรกิารของบรษิทั 
A ต้องหา Supplier รายใหม่ ซึ่งอาจท าให้ต้นทุนเพิ่มขึ้น หรือ
หากไม่สามารถหาผู้ผลติสนิค้าหรอืให้บรกิารประเภทดงักล่าว
ทดแทนได ้กอ็าจส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกจิ 
 

Domino Effect… ผลกระทบต่อเน่ืองจากการลม้ละลาย 
 


