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เศรษฐกิจสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะถดถอย…กดดันการส่งออกของไทย 

ประเดน็สําคัญ 

 เศรษฐกิจสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะถดถอย หลังจากเศรษฐกิจหดตัวติดต่อกัน 2 ไตรมาส โดยหดตัว 0.9% ในไตรมาส 2 

ปี 2565 และ 1.6% ในไตรมาสแรก เศรษฐกิจที�เข้าสู่ภาวะถดถอยส่วนหนึ�งเป็นผลพวงจากการเร่งขึ �นอัตราดอกเบี �ย
นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 

 ในระยะข้างหน้า Fed จะยังเดนิหน้าขึ �นดอกเบี �ยเพื�อยุติภาวะเงินเฟ้อที�ยังมีแนวโน้มทรงตัวในระดับสูง ซึ�งจะเป็น
ปัจจยัสําคัญที�กดดันเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยคาดว่าดอกเบี �ยจะขึ �นไปจนแตะระดับ 3.5% ในปลายปีนี � 

 สําหรับในช่วงที�เหลือของปี 2565 การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ เสี�ยงชะลอตัว โดยเฉพาะสินค้าที�ผันผวนตาม
ความเชื�อมั�นผู้บริโภค อาท ิอัญมณีและเครื�องประดับ และเครื�องใช้ไฟฟ้า รวมถึงสินค้าขั�นกลาง อาทิ ชิ �นส่วน
ยานยนต์ และยางรถยนต์ ทั �งนี � ผู้ส่งออกไทยควรรับมือด้วยการกระจายตลาดส่งออก เพื�อลดความเสี�ยงจาก
การพึ�งตลาดหลักอย่างสหรัฐฯ 

 การเร่งขึ �นอัตราดอกเบี �ยของสหรัฐฯ กดดันค่าเงนิของประเทศตลาดเกดิใหม่ (EM) ให้มีทศิทางอ่อนค่า ซึ�งจะบั�นทอน
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ EM บางประเทศที�มีพื �นฐานเศรษฐกิจเปราะบางอยู่แล้ว และบั�นทอน
การส่งออกของไทยในระยะข้างหน้า 

 

เศรษฐกจิสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะถดถอย  

 เศรษฐกจิสหรัฐฯ หดตัว 0.9% (q-o-q, annualized) ในไตรมาส 2 ปี 2565 

ซึ�งหดตัวมากกว่าที�ตลาดคาดการณ์ไว้ว่าจะหดตัว 0.3% ส่งผลให้

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะถดถอยทางเทคนิค (เศรษฐกิจหดตัว

ตดิต่อกัน 2 ไตรมาส) หลงัจากเศรษฐกิจไตรมาสแรกหดตวั 1.6%  

 การหดตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ เป็นผลจากการลงทุนของภาคเอกชน

ที�หดตัวถงึ 13.5% โดยการลงทนุลดลงในทุกหมวดทั �งการก่อสร้างอาคารและ

โรงงาน เครื�องจักรและอุปกรณ์ การก่อสร้างบ้าน ตลอดจนสินค้าคงคลัง 

ขณะที�การใช้จ่ายเพื�อการบริโภคส่วนบุคคลในกลุ่มสินค้าต่างๆ ทั �งสินค้าคงทนและสินค้าทั�วไป หดตวั 4.4% จากแรงกดดนั

ของอตัราเงินเฟ้อที�สงูขึ �น รวมทั �งความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิที�จะชะลอตวั 
 

ปัญหาเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี �ยขาขึ �น … ปัจจัยกดดันเศรษฐกิจสหรัฐ  

 ภาวะเงินเฟ้อสูงมีแนวโน้มบั�นทอนกําลังซื �อของผู้บริโภค สะท้อนจาก

ผลสํารวจล่าสุดของ The Conference Board พบว่าความเชื�อมั�นของ

ผู้บริโภคสหรัฐฯ เดือน ก.ค. 2565 ตํ�าสุดตั �งแต่เดือน ก.พ. 2564 และลดลง

ติดต่อกันเป็นเดือนที� 3 หลังจากอัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ อยู่ในระดับสูงถึง 

9.1% ในเดือน มิ.ย. 2565 ซึ�งสูงสุดในรอบกว่า 40 ปี ส่งผลให้ผู้บริโภค

สหรัฐฯ มีแนวโน้มที�จะระมัดระวงัการใช้จ่ายมากขึ �น โดยเฉพาะการซื �อที�

อยู่อาศัย รถยนต์ และเครื� องใช้ไฟฟ้า ซึ�งจะทําให้การบริโภคสินค้า

ฟุ่ มเฟือยมีแนวโน้มชะลอตวั 

 

ฝ่ายวิจยัธุรกจิ 
       1 สิงหาคม 2565 

อตัราขยายตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ รายไตรมาส 
% 

ที�มา : U.S. Bureau of Economic Analysis 
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 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีแนวโน้มขึ �นอัตราดอกเบี �ยนโยบายเพื�อ

แก้ปัญหาเงนิเฟ้อสูง โดยลา่สดุเมื�อวนัที� 27 ก.ค. 2565 Fed ได้ขึ �นดอกเบี �ย

อีก 0.75% มาอยู่ที� 2.25-2.50% และคาดว่าจะขึ �นดอกเบี �ยไปจนแตะระดบั 

3.5% ในปลายปี 2565  

 อัตราดอกเบี �ยขาขึ �นเป็นหนึ�งในปัจจัยที� ส่งผลให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ 

เผชิญภาวะถดถอย เนื�องจากเพิ�มภาระต้นทุนทางการเงินและสร้างปัญหา

สภาพคล่องให้กบัภาคธุรกิจ โดยจากข้อมูลตั �งแตปี่ 2497 พบว่าวฏัจักรการ

ขึ �นอตัราดอกเบี �ยของ Fed ทั �งหมด 11 รอบ จะตามมาด้วยภาวะเศรษฐกิจ

ถดถอยถงึ 8 รอบด้วยกนั    

ผลกระทบต่อไทย 
 
 

แนวโน้มการส่งออกไปสหรัฐฯ ชะลอตัวลงจากช่วงต้นปี 2565  
 

 การส่งออกไทยไปสหรัฐฯ ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 
2565 ยังขยายตัวในเกณฑ์ดีที�ระดับ 20.5% ซึ�งเป็น
ทิศทางเดียวกับการนําเข้าของสหรัฐฯ จากทั�วโลก

ในช่วง 5 เด ือนแรกที �ขยายตัวราว 28% เนื �องจาก

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที�ฟื �นตวัอย่างรวดเร็วจากวิกฤต COVID-

19 สนบัสนุนให้ความต้องการสินค้าเพิ�มขึ �นอย่างรวดเร็ว 

(Pent-up Demand)  

 สําหรับในช่วงที�เหลือของปี 2565 การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ มีความเสี�ยงที�จะชะลอตัว ตามภาวะเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ โดยเฉพาะสินค้าที�สามารถเลื�อนการซื �อออกไป และสินค้าที�ความเชื�อมั�นผู้บริโภคมีผลต่อการตดัสินใจซื �อ อาทิ 

อญัมณีและเครื�องประดบั และเครื�องใช้ไฟฟ้า รวมถงึสินค้าขั �นกลาง เช่น ชิ �นส่วนยานยนต์ และยางรถยนต์ ทั �งนี � ผู้ส่งออก

ไทยควรรับมือด้วยการกระจายตลาดส่งออก เพื�อลดความเสี�ยงจากการพึ�งตลาดหลักอย่างสหรัฐฯ โดยเฉพาะการเจาะ

ตลาดในกลุ่มตะวนัออกกลาง ซึ�งเป็นหนึ�งในภูมิภาคที�เศรษฐกิจโตที�สดุในโลกในปีนี � จากราคานํ �ามนัที�เพิ�มขึ �น โดยเฉพาะ

ซาอดีุอาระเบียที�เศรษฐกิจมีแนวโน้มเตบิโตถงึ 6-7% และกลบัมาสานสมัพนัธไมตรีกบัไทยอีกครั �ง 

 

รายรับจากการส่งออกผันผวนตามค่าเงินบาท 

 การเร่งขึ �นอัตราดอกเบี �ยของสหรัฐฯ เป็นส่วนหนึ�งที�ทําให้ค่าเงินบาท

เทียบกับดอลลาร์สหรัฐมีแนวโน้มผันผวนในทิศทางอ่อนค่า ตาม

ภาวะการเคลื�อนย้ายเงินทุนออกจากไทย รวมทั �งตลาดเงินและตลาดทุนโลก

ที�ผนัผวนมากขึ �น อย่างไรก็ตาม แม้เงินบาทอ่อนค่าแล้วราว 9% จาก

ต้นปี 2565 แต่เงินบาทยังออ่นค่าในทิศทางเดียวกบัสกลุเงินหลกัและสกุล

เงนิอื�น  ๆในภมูิภาค ทั �งนี � สถานการณ์ดงักล่าวมาพร้อมกบัความผนัผวนของ

คา่เงินที�สงูขึ �นจนอาจทําให้ผู้ประกอบการประสบปัญหาการบริหารจดัการด้านอตัราแลกเปลี�ยน ดงันั �น ผู้ประกอบการจึง

ควรติดตามสถานการณ์และวางแผนบริหารจัดการความเสี�ยงด้านอตัราแลกเปลี�ยนล่วงหน้า อาทิ การทําสญัญาซื �อ

ขายเงินตราต่างประเทศลว่งหน้า (FX Forward) และการซื �อสทิธิ�ในการซื �อขายเงนิตราตา่งประเทศ (FX Options) 
 

วันที�

ประกาศ 

ปรับขึ �น  

(%) 

อตัราดอกเบี �ย

นโยบาย (%) 

16 ม.ีค. �� 0.25 0.25-0.5 

4 พ.ค. 65 0.50 0.75-1.00 

15 ม.ิย. 65 0.75 1.50-1.75 

27 ก.ค. 65 0.75  2.25-2.50 

 

Fed เร่งปรับขึ �นอัตราดอกเบี �ยนโยบาย 

ที�มา : www.Investing.com 

 

อัตราแลกเปลี�ยนเงนิบาทเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ 

ที�มา : www.xe.com 

เงนิบาทอ่อนค่าต่อเนื�องราว 9% 
นับตั �งแต่ต้นปี 2565 
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มูลค่าการส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ  

ที�มา : กระทรวงพาณิชย์ไทย 

ม.ค.-มิ.ย. 2565 
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 เงินบาทที�อ่อนค่าส่งผลบวกต่อผู้ ส่งออกโดยรวมที�จะได้

ประโยชน์จากความได้เปรียบด้านราคา (Price Effect) และ

รายรับในรูปเงินบาทที�เพิ�มขึ �น (Income Effect) โดยผู้สง่ออก

ที�มีการใช้วัตถุดิบในประเทศมากจะได้ประโยชน์ค่อนข้างมาก 

อาทิ  สินค้าเกษตร (ข้าว ยางพารา ผลไม้  ไก่แปรรูป) 

เครื�องนุ่งหม่ เฟอร์นิเจอร์ เป็นต้น  

 

การส่งออกไปตลาดบางแห่งเผชิญความเสี�ยงเพิ�มขึ �นมาก 

 แนวโน้มอัตราดอกเบี �ยขาขึ �นของสหรัฐฯ จะมีส่วน
กดดันให้ค่าเง ินของบางประเทศ โดยเฉพาะกลุ่ม

ประเทศตลาดเก ิดใหม่ (Emerging Market : EM) มี

ทิศทางอ่อนค่าลง สถานการณ์ดงักล่าวบั�นทอนเสถียรภาพ

ทางเศรษฐกิจของประเทศ EM บางประเทศที�มีพื �นฐานเศรษฐกิจเปราะบางอยูแ่ล้ว อาทิ หนี �ต่างประเทศอยู่ในระดบัสูง 

ปัญหา Twin Deficit (ขาดดลุบญัชีเดินสะพดัและขาดดลุการคลงั) และเงินเฟ้อสงู ซึ�งค่าเงินท้องถิ�นที�ออ่นค่าจะยิ�งทําให้

ต้นทุนการนําเข้าสงูขึ �น ภาระการจ่ายหนี �ต่างประเทศสงูขึ �น และอาจส่งผลให้ทุนสํารองระหว่างประเทศลดตํ�าลง ทั �งนี � จะ

เห็นได้ว่าความเสี�ยงทางเศรษฐกิจของประเทศ EM เป็นประเด็นที�ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด หลงัจากที�วิกฤตเศรษฐกิจ

ของศรีลงักาและปากีสถานได้แสดงให้เห็นถงึตวัอย่างของปัญหาเศรษฐกิจในลกัษณะดังกล่าวมาแล้ว โดยสถานการณ์

ดงักลา่วของประเทศ EM อาจเป็นอีกปัจจยัสําคญัที�บั�นทอนการสง่ออกของไทยในระยะข้างหน้า 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Disclaimer : ข้อมลูต่างๆ ที�ปรากฏเป็นข้อมลูที�ได้จากแหล่งข้อมูลที�หลากหลายและการเผยแพร่ข้อมลูที�เป็นไปเพื�อวตัถปุระสงค์ในการให้ข้อมลูแก่ผู้สนใจเท่านั �น  

โดยธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทยจะไม่รับผิดชอบในความเสยีหายใดๆ ที�อาจเกิดขึ �นจากการที�มบีคุคลนําข้อมลูนี �ไปใช้ไม่ว่าโดยทางใด 


