
  
 

  ทศิทาง CLMV หลัง COVID-19 
ประเดน็ส าคัญ 
 เศรษฐกิจเวียดนามมีแนวโน้มขยายตัวโดดเด่นที่ สุดใน CLMV ขณะที่ รัฐประหารท าให้เศรษฐกิจเมียนมาซึ่ง

เคยขยายตัวสูงกลับถดถอยและกลายเป็นประเทศที่มีแนวโน้มเศรษฐกิจเติบโตต ่าที่สุดในกลุ่ม  
 นโยบายภาครัฐของกัมพูชาเน้นพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐาน ส่งผลให้โรงไฟฟ้าเป็นธุรกิจที่มีโอกาสขยายการลงทุน

ในระยะข้างหน้า พร้อมกับผลักดันอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ทดแทนเสือ้ผ้าส าเร็จรูป 
 การลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานใหม่ใน สปป.ลาว ต้องอาศัยนักลงทุนต่างชาติ โดยเฉพาะจากจีน ซึ่ งโรงไฟฟ้า 

พลังน า้ยงัคงเป็นเป้าหมายหลัก ขณะที่การลงทุนภาคการผลิตมีโอกาสเพิ่มขึน้จากโครงการรถไฟจีน - สปป.ลาว  
 ความขัดแย้งในเมียนมาท าให้ธุรกิจต่างชาติต้องเน้นประคองธุรกิจ และการลงทุนใหม่มีแนวโน้มชะลอตัวรุนแรง 

 

แม้วิกฤต COVID-19 จะยงัไมส่ิน้สดุลง แตก่ารประเมินแนวโน้มตลาดยงัเป็นสิง่จ าเป็นตอ่การวางแผนธุรกิจ โดยตลาด CLMV ซึง่
เป็นตลาดการค้าการลงทุนส าคญัของไทย มีทิศทางเศรษฐกิจ นโยบายภาครัฐ และแนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรม ในระยะ
ข้างหน้า ดงันี ้

ทศิทางเศรษฐกิจของ CLMV 
 

 
                            
 
 
 
         
 
 
 
 
 
 
          
          

เวียดนาม : มีแนวโน้มขยายตัวโดดเด่นที่สุดใน CLMV 
โดยรัฐบาลตัง้เป้าเศรษฐกิจขยายตัว 6.5-7.0% ระหว่าง 
ปี 2564-2568 และจะเป็นประเทศที่มีรายได้ปานกลาง
คอ่นข้างสงูภายในปี 2573 
 

กัมพูชา : เศรษฐกิจยังฟ้ืนตัวได้จ ากัดในระยะสัน้ แม้
ภาคสง่ออกจะได้อานิสงส์จากการฟืน้ตวัของตลาดหลกัอย่าง
สหรัฐฯ ขณะที่การลงทนุ โดยเฉพาะจากจีน มีแนวโน้มฟืน้ตวั 
แตภ่าคทอ่งเที่ยว ซึง่เป็นแหลง่รายได้ส าคญัของประเทศยงัคง
ต้องใช้ระยะเวลาฟืน้ตวัอีก 1-2 ปี 

สปป.ลาว : การฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจขึน้กับปัจจัย
สนับสนุนภายนอก เน่ืองจากภาครัฐประสบปัญหาหนี ้
สาธารณะในระดับสูง  ท าให้ไม่มีเคร่ืองมือที่ใช้ส าหรับ
กระตุ้นเศรษฐกิจ และต้องลดการใช้จ่ายภาครัฐลง จึงต้อง
หวงัพึง่การลงทนุจากตา่งประเทศเป็นหลกั 

เ มียนมา : ยากต่อการคาดการณ์ทิศทางเศรษฐกิจ 
เนื่องจากรัฐประหารเปลี่ ยนทิศทางของประเทศไปโดย
สิน้เชิง ทัง้นี ้IMF คาดวา่เศรษฐกิจจะขยายตวักวา่ 4% ตัง้แต่
ปี 2566 จากความคาดหวังว่าความวุ่นวายในประเทศจะ
คลีค่ลายลงได้ 

ฝ่ายวจิยัธุรกิจ 
12 พฤษภาคม 2564 
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กมัพูชา สปป.ลาว เมียนมา เวียดนาม
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ปี 2564 (ช่วงปลาย COVID-19) 

เวียดนาม    6.5%     

กัมพูชา  4.6% 

สปป.ลาว 4.2%  

-8.9%       เมียนมา 

คาดการณ์อัตราขยายตัวทางเศรษฐกจิ 
 

% 

Advisory Notes 



 

2 
 

ทศิทางนโยบายภาครัฐ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
ทศิทางธุรกิจและอุตสาหกรรม 
 

กัมพูชา : การดึงดูดการลงทุนในอุตสาหกรรมใหม่นอกเหนือจากเสือ้ผ้าส าเร็จรูป โดยมีอตุสาหกรรมที่นา่สนใจ ดงันี ้ 
ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ : การลงทนุมีแนวโน้มขยายตวั โดยการสง่ออกชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ของกมัพชูา (สดัสว่นราว 5% 
ของมลูค่าสง่ออกทัง้หมด) ในปี 2563 ขยายตวัราว 220% เนื่องจากความต้องการอปุกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ของโลกที่เพิ่มขึน้ 
ซึง่คาดวา่รัฐบาลจะดงึดดูการลงทนุเพิ่มขึน้ในระยะข้างหน้า 
โรงไฟฟ้า : การลงทุนมีแนวโน้มขยายตวั เนื่องจากกัมพูชายงัมี Supply ของไฟฟ้าไม่เพียงพอกับความต้องการใช้ โดย
โรงไฟฟา้ที่มีศกัยภาพการลงทนุ ได้แก่ โรงไฟฟา้พลงังานถ่านหิน และโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 

สปป.ลาว : การลงทุนใหม่ต้องอาศัยนักลงทุนต่างชาติ โดยเฉพาะจากจีน ทัง้นี ้สปป.ลาว ยงัคาดหวงักบัการลงทนุ ดงันี ้ 
ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังน า้ : ยงัคงเป็นธุรกิจเป้าหมายของรัฐบาล สปป.ลาว แต่โครงการใหม่ในระยะข้างหน้าต้องพึ่งพา 
การลงทนุจากตา่งประเทศทัง้หมด เนื่องจากรัฐบาลเผชิญข้อจ ากดัทางการเงิน 
ภาคการผลิตที่ได้ประโยชน์จากการเชื่อมโยง สปป.ลาว กับประเทศเพื่อนบ้าน : โครงการรถไฟจีน - สปป.ลาว ที่คาดว่า
จะแล้วเสร็จในเดือน ธ.ค. 2564 จะดงึดดูการลงทนุในภาคการผลติของ สปป.ลาว ได้ในอนาคต  

เมียนมา : ธุรกิจต่างชาติในเมียนมาเน้นประคองธุรกิจ ขณะที่การลงทุนใหม่มีแนวโน้มชะลอตัวรุนแรง  
ภาคการผลิต : การผลิตเพื่อสง่ออก (เสือ้ผ้าส าเร็จรูป) หยดุชะงกั เนื่องจากผู้น าเข้า โดยเฉพาะชาติตะวนัตก หลีกเลี่ยง 
การท าธุรกรรมกบัเมียนมา จนผู้ ประกอบการต่างชาติบางสว่นอาจถอนการลงทนุ ขณะที่การผลิตที่เน้นตลาดในประเทศ
เผชิญกบัความต้องการที่หดตวัตามภาวะเศรษฐกิจเมียนมา 
โรงไฟฟ้า : นกัลงทนุตา่งชาติสว่นใหญ่ชะลอการลงทนุ และเป็นโอกาสที่จีนจะมีบทบาทในเมียนมามากขึน้ 

เวียดนาม : หลายอุตสาหกรรมในเวียดนามมีแนวโน้มขยายตัวดี โดยอตุสาหกรรมที่เป็นโอกาสการลงทนุของไทย อาทิ 
อุตสาหกรรมอาหารแปรรูป : เนื่องจากความต้องการอาหารที่มีความปลอดภยัและถกูสขุอนามยัเพิ่มขึน้ ประกอบกับ
รัฐบาลให้ความส าคญักบัการน าเทคโนโลยีเข้ามาช่วยเพิ่มมลูคา่และยกระดบัการผลติสนิค้าเกษตร 
ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ : มีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องตามการขยายตัวของภาคการผลิตในเวียดนาม ซึ่งรวมถึงบรรจุภัณฑ์ใน
อตุสาหกรรมอาหารแปรรูปและเคร่ืองดื่ม 
โรงไฟฟ้า  : ยังเติบโตจากความต้องการใช้ไฟฟ้าที่คาดว่าจะเพิ่มขึน้ 8.6% และ 7.2% ในช่วงปี 2564-2568 และ  
2569-2573 ตามล าดบั ซึง่เวียดนามจะลดการผลติไฟฟา้จากถ่านหินและเพิ่มพลงังานหมนุเวียน 

 Disclaimer : ข้อมลูตา่งๆ ที่ปรากฏเป็นข้อมลูที่ได้จากแหลง่ข้อมลูที่หลากหลายและการเผยแพร่ข้อมลูที่เป็นไปเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการให้ข้อมลูแกผู่้สนใจเทา่นัน้ โดย
ธนาคารเพื่อการสง่ออกและน าเข้าแหง่ประเทศไทยจะไมรั่บผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่อาจเกิดขึน้จากการที่มีบคุคลน าข้อมลูนีไ้ปใช้ไมว่า่โดยทางใด 

เมียนมา 
ไม่มีแนวนโยบายเศรษฐกิจที่ชัดเจน เนื่องจาก
รัฐบาลยงัต้องแก้ปัญหาความไมส่งบภายในประเทศ  

กัมพูชา  
เน้นพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานเพื่ อยกระดับ
ความเป็นอยู่และเพิ่มแรงจูงใจด้านการลงทุน 
อาทิ ตัง้เป้าเพิ่มก าลังการผลิตไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์เป็น 1,815 MW ภายในปี 2573 จาก
ราว 208 MW ในปี 2563  

สปป.ลาว 
เน้นแก้ปัญหาด้านโครงสร้างรายได้ของประเทศ 
โดยตัง้เป้าลดการขาดดุลทางการคลังจาก 7.3% ต่อ 
GDP ในปี 2563 ลงเหลอื 2% ตอ่ GDP ภายในปี 2568  

เวียดนาม 
เน้นยกระดับภาคการผลิตให้สอดคล้องกับ
อนาคต อาทิ เพิ่มบทบาทการเป็นศูนย์กลาง
อุ ต ส า หก ร ร ม ไ ฮ เ ท คข อ งภู มิ ภ า ค  แ ล ะ ใ ห้
ความส าคัญกับคุณภาพของการลงทุนจาก
ตา่งประเทศ  


