
 
 ความไม่สมดลุทางเศรษฐกิจ …ต้นตอสาํคญัของปัญหาเศรษฐกิจยโูรโซน 

 
 ในชว่งทีผ่า่นมาการแกป้ญัหาหน้ีสาธารณะและการลดยอดขาดดุลการคลงัของประเทศ PIIGS ซึง่ประกอบดว้ยโปรตุเกส 

ไอร์แลนด์ อติาล ีกรซี และสเปน ส่วนใหญ่เน้นไปที่การลดรายจ่ายภาครฐั การเจรจาปรบัโครงสร้างหน้ี รวมไปถึงการให้เงนิ

ช่วยเหลอื เช่นเดยีวกบัแผนการช่วยเหลอืกรซีล่าสุดที่ประกอบด้วยเงนิช่วยเหลอืมูลค่า 130 พนัล้านยูโร การเจรจาปรบั

โครงสรา้งหน้ีทีท่าํใหภ้าระหน้ีสาธารณะของกรซีลดลงราว 70% ของยอดหน้ีสาธารณะเดมิ รวมถงึมาตรการรดัเขม็ขดัอื่นๆ ทีม่ี

เป้าหมายลดยอดหน้ีสาธารณะต่อ GDP ของกรซีลงจาก 160% ในปจัจุบนั เหลอื 120.5% ในปี 2563 คาํถามสาํคญัทีต่ามมากค็อื

มาตรการต่างๆ ดงักลา่วจะสามารถแกไ้ขวกิฤตหน้ีสาธารณะของกรซีไดอ้ยา่งยัง่ยนืเพยีงใด 

 หลายฝ่ายมองว่ามาตรการต่างๆ ทีอ่อกมาช่วยเหลอืกรซีในปจัจุบนัเป็นเพยีงการแกป้ญัหาทีป่ลายเหตุ เพราะเชื่อว่า

สาเหตุสาํคญัทีเ่ป็นบอ่เกดิของวกิฤตหน้ีในกรซี และประเทศอื่นๆ ในกลุม่ PIIGS มาจากปญัหาขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัเรือ้รงั ทัง้น้ี 

นับตัง้แต่ประเทศในกลุ่มยโูรโซนหนัมาใชเ้งนิสกุลยโูรในปี 2542 ประเทศในกลุ่ม PIIGS กต็อ้งประสบปญัหาขาดดุลบญัชเีดนิสะพดั

อยา่งต่อเน่ือง ซึง่การขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัดงักลา่วกเ็ป็นการขาดดุลใหก้บัประเทศในกลุ่ม EU ดว้ยกนัเอง โดยเฉพาะเยอรมนี 

ซึ่งมศีกัยภาพในการแข่งขนัสูงสุดในกลุ่ม EU และเน่ืองจากการใชเ้งนิสกุลเดยีวกนั ทําใหก้ลไกอตัราแลกเปลีย่นไม่สามารถ

ทาํงานได ้สง่ผลใหป้ระเทศในกลุม่ PIIGS ตอ้งขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัจาํนวนมหาศาลใหก้บัเยอรมนีมายาวนาน และจาํเป็นตอ้งกู้

เงนิเพื่อชดเชยกบัการขาดดุลบญัชเีดนิสะพดั จนเป็นทีม่าของวกิฤตหน้ีสาธารณะทีเ่กดิขึน้ในปจัจุบนั ซึ่งจากตน้ตอของปญัหา

ทีม่าจากการขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัดงักล่าวน้ีเอง ทําใหเ้ป็นไปไดว้่ามาตรการช่วยเหลอืกรซีและประเทศในกลุ่ม PIIGS เช่นปจัจุบนั 

จะแกป้ญัหาหน้ีสาธารณะไดเ้พยีงชัว่คราว เพราะแมจ้ะมกีารปรบัลดมลูหน้ี (haircut) ของกรซีซึง่อาจช่วยลดหน้ีสาธารณะลงบา้ง 

แต่ทา้ยทีส่ดุแลว้ กรซีกย็งัขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัใหก้บัเยอรมนีต่อไป และในไมช่า้ปญัหาหน้ีสาธารณะกจ็ะกลบัมาใหม ่

 ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา มีนักเศรษฐศาสตร์จํานวนมากพยายามหา

วธิแีกไ้ขปญัหาการขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัของประเทศในกลุ่ม PIIGS ซึง่ถอืไดว้า่

เป็นปญัหาเชงิโครงสรา้งจากการใชเ้งนิสกุลยโูร บา้งกเ็สนอใหก้รซีออกจากการใช้

เงนิสกุลยโูร อย่างไรกต็าม ขอ้เสนอดงักล่าวยงัคงมปีญัหา เน่ืองจากไม่ไดม้เีพยีง

กรซีประเทศเดยีวที่ประสบปญัหาขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัเรื้อรงั แต่ประเทศอื่น

อยา่งโปรตุเกส ไอรแ์ลนด ์อติาล ีและสเปนต่างกป็ระสบปญัหาเดยีวกนัและมทีที่าวา่ 

 

         

 

 

 

 แมว้่าปจัจุบนัยงัไม่มขีอ้สรุปว่าปญัหาขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัเรื้อรงัของประเทศในกลุ่ม PIIGS จะมทีางออกอย่างไร  

แต่กเ็ชือ่ไดว้า่ปญัหาหน้ีสาธารณะในยุโรปคงยงัไมยุ่ตใินระยะเวลาอนัสัน้ ขณะเดยีวกนัปญัหาทีเ่กดิขึน้คงเป็นบทเรยีนสาํคญัของ

ประเทศในภมูภิาคอื่นๆ รวมถงึอาเซยีน ทีเ่คยมแีนวคดิในการใชเ้งนิสกุลเดยีว (Single Currency) เพือ่สรา้งความแขง็แกร่งใหแ้ก่

ภมูภิาคตนเอง เพราะเหรยีญยอ่มมสีองดา้นเสมอ 

 
Disclaimer :   คอลมัน์น้ีเผยแพร่เพือ่ใหค้วามรูด้า้นเศรษฐกจิมหภาค เศรษฐกจิต่างประเทศ รวมถงึภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม ซึง่เป็นขอ้คดิเหน็สว่นบุคคล            

                     จงึไมจ่าํเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคดิเหน็ของธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย 

จะเดนิรอยตามกรซีในระยะเวลาอนัใกล ้ซึง่หากจะตอ้งปรบัประเทศดงักล่าวทัง้หมดออกจากการใชเ้งนิสกุลยโูรกค็งเป็นเรื่องทีวุ่น่วาย

พอสมควร ขณะทีน่ักเศรษฐศาสตรบ์างสว่นเสนอใหเ้ยอรมนีซึง่เป็นประเทศทีเ่กนิดุลบญัชเีดนิสะพดัมากทีสุ่ดในกลุ่ม EU ออกจากการ

ใชเ้งนิสกุลยโูร เพื่อช่วยแกป้ญัหาขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัของประเทศในกลุ่ม PIIGS อย่างไรกต็าม หากเยอรมนีซึ่งเป็นประเทศทีม่ี

ขนาดเศรษฐกจิใหญ่ทีส่ดุในกลุม่ยโูรตอ้งออกจากการใชเ้งนิสกุลยโูร กค็งบัน่ทอนความแขง็แกร่งของเงนิสกุลยโูรลงไปมาก จากปญัหา

เชงิโครงสรา้งทีย่ากจะแกไ้ขน้ีเอง ทาํใหน้กัเศรษฐศาสตรอ์กีสว่นหน่ึงเหน็วา่วกิฤตครัง้น้ีอาจเป็นจุดสิน้สดุของเงนิสกุลยโูรกเ็ป็นได ้
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เยอรมนี

ที่มา : UNCTAD รวบรวมโดยฝ่ายวิจัยธุรกิจ ธสน.

PIIS

PIIS ประกอบด้วย โปรตุเกส ไอร์แลนด ์อิตาลี และสเปน

กรีซ

เปรียบเทียบสดัส่วนดุลบญัชีเดินสะพัดต่อ GDP
%


