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11 กันยายน 2555 

eÇÕÂ´¹ÒÁÊ �§ÊaÒ³¹ �Òe» �¹Ë �Ç§...¨ �o¢oÃaº¤ÇÒÁª �ÇÂeËÅ ืo·Ò§¡ÒÃe§i¹¨Ò¡ IMF 

·� ÒÁ¡Å Ò § Ê¶ Ò¹¡ Ò Ã³ � e È ÃÉ°¡i ¨ oÅ¡·Õè o ÂÙ� ã ¹À Ò Ç a ä Á�»¡µi e ª �¹»� ¨ ¨u ºa ¹  EXIM Bank ¨ a ã Ë�¡ Ò Ã Ê¹a º Ê¹u ¹ æ Å a ª� Ç Â e Ë Åื o ÅÙ ¡ ¤� ÒoÂ� Ò § e µç Á ·Õè  
Ê� Ç ¹Ë ¹ึè § o´Â ¡ Ò Ã º o¡ e Å� Ò ¤ Ç Ò Á e ¤ Åืè o ¹ ä Ë Çµ� Ò § æ  · Ò § e È ÃÉ ° ¡i ¨ æ Å a ¡ Ò Ã e §i ¹ ã ¹ µ Å Ò ´ o Å ¡ ã Ë�·� Ò ¹ ¼Ù�»Ã a ¡oº¡ Ò Ã ä ´ � Ãa º · Ã Ò º e »�¹Ã aÂ a 
¼�Ò¹·Ò§ Advisory Notes ·aé§¹Õé ËÒ¡· �Ò¹µ�o§¡ÒÃ¤íÒæ¹a¹íÒ·Ò§¸uÃ¡i¨ o»Ã´µi´µ�oe¨ �ÒË¹�Ò·Õè¡ÒÃµÅÒ´¢o§ EXIM Bank ·Õè Ù́æÅ·�Ò¹oÂÙ� 

» �ËÒË¹ÕéeÊÕÂ·ÕèÃu¹æÃ§¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁ »Ãa¡oº¡aºÀÒÇaeÈÃÉ°¡i¨oÅ¡·ÕèªaÅoµaÇ¨Ò¡¼Å¡Ãa·º¢o§Çi¡ÄµË¹ÕéÊÒ¸ÒÃ³aã¹ÂuoÃ» e» �¹» �¨ äÂ©u´Ãaé§ãË�
eÈÃÉ°¡i¨eÇÕÂ´¹ÒÁã¹ª�Ç§ 6 e´ืo¹æÃ¡¢o§» � 2555 ¢ÂÒÂµaÇ 4.38% e·ÕÂº¡aº 5.57% ã¹ª�Ç§e ṌÂÇ¡a¹¢o§» �¡�o¹ «ึè§» �ËÒ´a§¡Å �ÒÇe» �¹
eËµu¼ÅÊíÒ¤a·Õè·íÒãË�¤³a¡ÃÃÁÒ¸i¡ÒÃeÈÃÉ°¡i¨¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁoo¡ÁÒÃaºu¶ึ§¤ÇÒÁe» �¹ä»ä �́ã¹¡ÒÃ¢oÃaº¤ÇÒÁª�ÇÂeËÅ ืo·Ò§¡ÒÃe§i¹¨Ò¡ I M F 
¾Ã�oÁ·aé§¡Ãaµu�¹ãË�Ãa°ºÒÅeÇÕÂ´¹ÒÁµÃaË¹a¡¶ึ§¤ÇÒÁeÊÕèÂ§·Ò§eÈÃÉ°¡i¨·ÕèeÇÕÂ´¹ÒÁ¡íÒÅa§e¼ªi ·aé§¹Õé ¼Ù�»Ãa¡oº¡ÒÃ·ÕèÊ¹ã¨·íÒ¡ÒÃ¤ �ÒæÅae¢ �Òä»
Å§·u¹ã¹eÇÕÂ´¹ÒÁ¤ÇÃµi´µÒÁÀÒÇaeÈÃÉ°¡i¨eÇÕÂ´¹ÒÁoÂ �Ò§ã¡Å �ªi´ e¾ืèo»ÃaºµaÇãË�·a¹¡aºÊ¶Ò¹¡ÒÃ³ �·Õèe»ÅÕèÂ¹æ»Å§¤ �o¹¢ �Ò§ÃÇ´eÃçÇ e¹ ืèo§¨Ò¡
ËÒ¡eÇÕÂ´¹ÒÁäÁ�ÊÒÁÒÃ¶æ¡ �ä¢» �ËÒµ �Ò§æ o´Âe©¾Òa» �ËÒË¹ÕéeÊÕÂ·ÕèÃu¹æÃ§ä �́·a¹·�Ç§·Õ ¡çÁÕ¤ÇÒÁe» �¹ä»ä �́ÊÙ§·ÕèeÇÕÂ´¹ÒÁ¨a»ÃaÊºÇi¡Äµ¡ÒÃe§i¹ 
« ึè§¨aÊ �§¼Å¡Ãa·ºµ �o¡ÒÃ·íÒ¸uÃ¡ÃÃÁ¢o§¼Ù�»Ãa¡oº¡ÒÃä·Âã¹·ÕèÊu´ 

Âo´Ë¹ÕéeÊÕÂ¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁoÂÙ�ã¹Ãa´aº·ÕèäÁ �¹ �Ò¡a§ÇÅ¨Ãi§ËÃoื? : æÁ�Ç�Ò¼Ù�Ç�Ò¡ÒÃ¸¹Ò¤ÒÃ¡ÅÒ§eÇÕÂ´¹ÒÁ (State Bank of Vietnam : SBV) 
ä �́¡Å �ÒÇã¹ÃaËÇ�Ò§¡ÒÃ»ÃaªuÁÃa°ÊÀÒeÇÕÂ´¹ÒÁeÁืèoÇa¹·Õè 19 Êi§ËÒ¤Á 2555 Ç �Ò» �̈ üºa¹Êá Ê �Ç¹Ë¹Õé·ÕèäÁ�¡�oãË�e¡í ÃÒÂä �́µ �oe§i¹ãË�Êi¹eªืèoÃÇÁ·aé§Ãaºº 
(NPLs Ratio) ¢o§Ãaºº¸¹Ò¤ÒÃeÇÕÂ´¹ÒÁoÂÙ�·Õè 8.6% ËÃืo¤i´e» �¹ÁÙÅ¤ �Ò 9.7 ¾a¹Å �Ò¹´oÅÅÒÃ �ÊËÃa° ¹aºe» �¹Ãa´aº·ÕèÊÙ§ æµ �Âa§äÁ�ãª�Ãa´aº
·Õèµ �o§¡a§ÇÅ e¹ ืèo§¨Ò¡Âa§oÂÙ�ã¹Ãa´aºµèíÒ¡Ç�ÒeÁ ืèoe·ÕÂº¡aº NPLs Ratio ¢o§ä·ÂæÅaoi¹o´¹Õe«ÕÂã¹ª�Ç§e¡i´Çi¡Äµ¡ÒÃe§i¹ã¹eoeªÕÂeÁืèo» � 2540 
·Õè 47% æÅa 54% µÒÁÅíÒ´aº oÂ �Ò§äÃ¡çµÒÁ ¹a¡Çie¤ÃÒaË�Ê �Ç¹ãË�Áo§Ç �Ò NPLs Ratio ¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁoÂÙ�ã¹Ãa´aº·Õè¹ �Ò¡a§ÇÅæÅ �Ç «ึè§·Ò§¡ÒÃeÇÕÂ´¹ÒÁ
µ �o§ÂoÁÃaº¤ÇÒÁ¨Ãi§æÅaeÃ �§æ¡�ä¢» �ËÒ´a§¡Å �ÒÇoÂ�Ò§¨Ãi§ ä§ oÕ¡·aé§Âa§Áo§Ç�Ò NPLs Ratio ·Õèæ·�̈ Ãi§¢o§Ãaºº¸¹Ò¤ÒÃeÇÕÂ´¹ÒÁoÒ¨ÊÙ§¡Ç�ÒµaÇeÅ¢·Õè
·Ò§¡ÒÃeÇÕÂ´¹ÒÁe» �´e¼Â o´Â Fitch Ratings ÃaºuÇ�Ò NPLs Ratio ¢o§Ãaºº¸¹Ò¤ÒÃeÇÕÂ´¹ÒÁoÒ¨ÊÙ§¶ึ§ 13%   

¹a¡Çie¤ÃÒaË�Ê �Ç¹ãË�Áo§Ç �Òµ �¹µo¢o§» �ËÒ NPLs Ratio ¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁ·ÕèoÂÙ�ã¹Ãa´aºÊÙ§ÁÒ¨Ò¡¹oÂºÒÂ¡ÒÃ¾a²¹Ò»Ãae·Èæºº¡ �ÒÇ¡Ãao´´o´Âãª �
Ãa°ÇiÊÒË¡ï e» �¹¡Åä¡¢aºe¤Å ืèo¹»Ãae·Èã¹ª�Ç§ËÅÒÂ» �·Õè¼ �Ò¹ÁÒ « ึè§·íÒãË�Ãa°ÇiÊÒË¡i¨¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁÊÒÁÒÃ¶e¢ �Ò¶ึ§æËÅ �§e§i¹¡Ù�¨Ò¡Ê¶Òºa¹¡ÒÃe§i¹·aé§¢o§
ÀÒ¤Ãa°æÅaÀÒ¤eo¡ª¹ä´ �oÂ �Ò§§ �ÒÂ´ÒÂ ¹o¡¨Ò¡¹Õé Ãa°ÇiÊÒË¡i¨¢¹Ò´ãË�·ÕèÊu´ 100 æË �§¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁÂa§ä �́ÃaºÊi·¸i¾ieÈÉã¹¡ÒÃ¡�oË¹ÕéÀÒÂãµ �
Ç§e§i¹ÊÙ§¶ึ§ 50 ¾a¹Å �Ò¹´oÅÅÒÃ �ÊËÃa° (ËÃ ืoe¡ืoº¤Ãึè§Ë¹ ึè§¢o§ GDP eÇÕÂ´¹ÒÁã¹» � 2553) eÁ ืèoÃa°ÇiÊÒË¡i¨¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁÊÒÁÒÃ¶e¢ �Ò¶ึ§
æËÅ �§e§i¹¡Ù�ä �́o´ÂÊ¶Òºa¹¡ÒÃe§i¹·ÕèãË�¡Ù�äÁ�µ �o§Ê¹ã¨Ç�ÒÃa°ÇiÊÒË¡i¨¹aé¹æ ÁÕÈa¡ÂÀÒ¾ËÃืoäÁ� ·�ÒÁ¡ÅÒ§¢ �o¡a§¢ÒeÃืèo§¸ÃÃÁÒÀiºÒÅã¹¡ÒÃºÃiËÒÃ¨a´¡ÒÃ
¢o§Ãa°ÇiÊÒË¡i¨ ·íÒãË�eÈÃÉ°¡i¨¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁ·Õèeµiºoµæºº¡�ÒÇ¡Ãao´´eÃièÁÊa·�o¹» �ËÒã¹ª�Ç§äÁ�¡Õè» �·Õè¼�Ò¹ÁÒ  ·aé§¹Õé ¤ÇÒÁÅ �ÁeËÅÇ¢o§Ãa°ÇiÊÒË¡i¨
¢¹Ò´ãË�¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁ·ÕèeËç¹ä �́ªa´æÅae» �¹µ �¹µo¢o§» �ËÒ·ÕèÃu¹æÃ§ã¹¢³a¹Õé ä �́æ¡� 
 ºÃiÉa· Vinashin Ãa°ÇiÊÒË¡ï ouµÊÒË¡ÃÃÁµ �oeÃoืæÅae´i¹eÃoืÃÒÂãË�·ÕèÊú ¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁ eÁืèo» � 2553 Çi¡Äµ¡ÒÃe§i¹¢o§ºÃiÉa· 

Vinashin e¡ืoº·íÒãË�ºÃiÉa·Ï µ �o§»ÃaÊºÀÒÇaÅ �ÁÅaÅÒÂ e¹ ืèo§¨Ò¡ºÃiÉa·Ï ÁÕË¹ÕéÊi¹e» �¹ÁÙÅ¤ �ÒÊÙ§¶ึ§ 4.4 ¾a¹Å �Ò¹´oÅÅÒÃ �ÊËÃa° æÅa
eÁ ืèoe´oื¹¸a¹ÇÒ¤Á 2553 ºÃiÉa·Ï ¼í ¹á ªíÒÃa¤¹ืe§i¹¡Ù�§Ç´æÃ¡ÁÙÅ¤ �Ò 60 Å �Ò¹´oÅÅÒÃ�ÊËÃa° ·íÒãË�e¡í ¤ÇÒÁ¡a§ÇÅÇ�Ò» �ËÒ´a§¡Å �ÒÇ¨a¢ÂÒÂÇ§¡Ç �Ò§
ä»Âa§Ãa°ÇiÊÒË¡i¨o ืè¹æ ¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁ « ึè§e» �¹¡ÅäÅÊíÒ¤aã¹¡ÒÃ¢aºe¤Å ืèo¹eÈÃÉ°¡i¨eÇÕÂ´¹ÒÁ 
 ºÃiÉa· Vinalines Ãa°ÇiÊÒË¡ï ¢¹Ê �§Êi¹¤ �Ò·Ò§eÃoื¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁ ¡�oË¹ÕéÊi¹e» �¹ÁÙÅ¤ �ÒÊÙ§¶ึ§ 2 ¾a¹Å �Ò¹´oÅÅÒÃ �ÊËÃa°ËÃ ืoÁÒ¡¡Ç �Ò

Êi¹·Ãa¾Â �·ÕèºÃiÉa·Ï ÁÕoÂÙ�¶ึ§ 4 e·�Ò « ึè§ÀÒÃaË¹Õé·Õèe¡i´¢ ึé¹e» �¹¼Å¨Ò¡» �ËÒ¡ÒÃ·u¨ÃiµæÅa¡ÒÃºÃiËÒÃ¨a´¡ÒÃÃa°ÇiÊÒË¡i¨·ÕèÂèíÒæÂ �ã¹ª�Ç§ÃaËÇ�Ò§» � 
2548-2554 o´Âe©¾Òa¡ÒÃ«ืéoeÃ ืo¨Ò¡µ �Ò§»Ãae·È¨íÒ¹Ç¹ÁÒ¡·ÕèoÂÙ�ã¹ÊÀÒ¾·Ãu´o·ÃÁ ·íÒãË�µ �o§eÊÕÂ¤ �Òãª� �̈ÒÂe» �¹ í̈Ò¹Ç¹ÁÒ¡ã¹¡ÒÃ«�oÁæ«Á
æÅaºíÒÃu§Ãa¡ÉÒ 
 ºÃiÉa· EVN Ãa°ÇiÊÒË¡i¨¡ÒÃä¿¿ �ÒeÇÕÂ´¹ÒÁ Ë¹a§Ê ืo¾iÁ¾�·�o§¶iè¹¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁÃÒÂ§Ò¹Ç�Ò ³ Êié¹» � 2553 EVN ÁÕË¹ÕéÊi¹

e» �¹ÁÙÅ¤ �ÒÊÙ§¶ึ§ 12 ¾a¹Å �Ò¹´oÅÅÒÃ �ÊËÃa° « ึè§e» �¹·Õè¹ �ÒÊa§e¡µÇ�Òe·�Ò¡aºÁÙÅ¤ �Òe§i¹oa´©Õ´·ÕèÀÒ¤¡ÒÃe§i¹¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁµ �o§¡ÒÃ á§¹aé¹ ËÒ¡ EVN 
»ÃaÊºÀÒÇaÅ �ÁÅaÅÒÂ´ �ÇÂÁÙÅ¤ �ÒË¹ÕéÊi¹ á§¡Å �ÒÇ¨a·íÒãË�eÇÕÂ´¹ÒÁ»ÃaÊºÇi¡Äµ¡ÒÃe§i¹·a¹·Õ ¹o¡¨Ò¡¹Õé Âa§ÁÕÃÒÂ§Ò¹Ç�Ò EVN oÒ¨ÁÕ
¼Å»Ãa¡oº¡ÒÃ¢Ò´·u¹¶ึ§¡Ç�Ò 400 Å �Ò¹´oÅÅÒÃ �ÊËÃa° ËÃ ืoÁÒ¡¡Ç �ÒµaÇeÅ¢¨Ãi§·ÕèºÃiÉa·ÃÒÂ§Ò¹¶ึ§ 12 e·�Ò Âiè§ä»¡Ç�Ò¹aé¹ æÁ�Ç�Ò EVN 
ÁÕË¹ÕéÊi¹e» �¹ í̈Ò¹Ç¹ÁÒ¡ æµ � EVN Âa§¢ÂÒÂ¡ÒÃÅ§·u¹ä»Âa§ÀÒ¤¸uÃ¡i¨o ืè¹æ oÒ·i ÀÒ¤oÊa§ËÒÃiÁ·Ãa¾Â � ¸¹Ò¤ÒÃ æÅa¸uÃ¡i¨»Ãa¡a¹ÀaÂ ·íÒãË�
¹a¡Çie¤ÃÒaË�Áo§Ç �Ò¡ÒÃ¢ÂÒÂ¡ÒÃÅ§·u¹¢o§ EVN äÁ �ÁÕ»ÃaÊi·¸iÀÒ¾e· �Ò·Õè¤ÇÃ  e¹ืèo§¨Ò¡e» �¹¡ÒÃÅ§·u¹ã¹ÀÒ¤¸uÃ¡ï ·Õè¡íÒÅa§»ÃaÊº¤ÇÒÁÂÒ¡ÅíÒºÒ¡ 

 ¹aºµaé§æµ �µ �¹» � 2555 eÇÕÂ´¹ÒÁµ �o§e¼ªi¡aº¤ÇÒÁ·�Ò·ÒÂã¹¡ÒÃ ä´¡ÒÃ¡aº» �ËÒeÈÃÉ°¡i¨ÃuÁeÃ �ÒÃoº´ �Ò¹ o´Âe©¾Òa¼Å¡Ãa·º¢o§
Çi¡ÄµË¹ÕéÊÒ¸ÒÃ³aã¹ÂuoÃ» Å �ÒÊú eÇÕÂ´¹ÒÁ¡íÒÅa§e¼ªi¡aº¤ÇÒÁ·�Ò·ÒÂ¤Ãaé§ãËÁ� ËÅa§¨Ò¡ÁÕÊaÒ³º �§ªÕéÇ�ÒeÇÕÂ´¹ÒÁoÒ¨¡ÅÒÂe» �¹»Ãae·ÈæÃ¡
ã¹ÀÙÁiÀÒ¤eoeªÕÂµaÇa¹oo¡·Õèµ �o§¢oÃaº¤ÇÒÁª �ÇÂeËÅoื·Ò§¡ÒÃe§i¹¨Ò¡¡o§·u¹¡ÒÃe§i¹ÃaËÇ �Ò§»Ãae·È (International Monetary Fund : 
IMF) ã¹Ãoº 15 » �¹aºµaé§æµ �e¡i´Çi¡Äµ¡ÒÃe§i¹ã¹eoeªÕÂ  o´Â¤³a¡ÃÃÁÒ¸i¡ÒÃeÈÃÉ°¡i¨¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁÃaºuÇ�ÒÀÒ¤¡ÒÃe§i¹¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁ
µ �o§¡ÒÃe§i¹oá ©Ṍ e¢ �ÒÃaººÃÒÇ 250-300 Å �Ò¹Å �Ò¹´ �o§ (ÃÒÇ 12 ¾a¹Å �Ò¹´oÅÅÒÃ �ÊËÃa°) «ึè§oÒ¨e» �¹e§i¹¡Ù�̈ Ò¡ IMF e¾ืèoeÃ �§e¾ièÁ·u¹ãË�¡aº
Ãaºº¸¹Ò¤ÒÃeÇÕÂ´¹ÒÁæÅaÅ´Âo´Ë¹Õé·ÕèäÁ�¡�oãË�e¡i´ÃÒÂä �́ (Non-performing Loans : NPLs) ·Õè¾u�§ÊÙ§¶ึ§ 9.7 ¾a¹Å �Ò¹´oÅÅÒÃ �ÊËÃa° 
« ึè§e» �¹Ãa´aºÊÙ§·ÕèÊú ã¹oÒe«ÕÂ¹ Áieª�¹¹aé¹eÇÕÂ´¹ÒÁoÒ¨µ �o§e¼ªi¡aºÀÒÇaeÈÃÉ°¡ï ªa§a¡§a¹ ·aé§¹Õé ÊaÒ³´a§¡Å �ÒÇæÊ´§ãË�eËç¹Ç�ÒÃaººeÈÃÉ°¡i¨
¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁ¡íÒÅa§ÁÕ» �ËÒ¢aé¹Ãu¹æÃ§  

µ �¹µo¢o§» �ËÒË¹ÕéeÊÕÂ·ÕèÃu¹æÃ§¢o§eÇÕÂ´¹ÒÁ 


