
 

 

   

  

ประเดน็ท่ีต้องจบัตามอง : พึงระวงัสถานะทางเศรษฐกิจและการเงินของ CEE หากวิกฤตภาคธนาคารยโุรปทวีความรนุแรงขึÊน 
นักวิเคราะหบ์างส่วนมองว่าสถานะทางการเงินของภาคธนาคารใน CEE ค่อนข้างแขง็แกร่ง โดยธนาคารพาณิชยส์ามารถประคบัประคองตนเองให้รอดพ้นจาก
วิกฤต Lehman Brothers ในปี 2551 และยงัถือครองหนีÊของประเทศกลุ่ม PIIGS ตํา่กว่าหลายประเทศในยูโรโซน อย่างไรกต็าม CEE ยงัมคีวามเสีย่งสงูเมือ่เทยีบกบั
ภูมภิาคกําลงัพฒันาอื่น  ๆโดยนอกจากวกิฤตภาคธนาคารยุโรปจะสง่ผลกระทบต่อภาคการเงนิแลว้ ยงัอาจซํ้าเตมิการขยายตวัทางเศรษฐกจิของ CEE เน่ืองจากการทีบ่รษิทัแม่
ลดการอุดหนุนทางการเงนิแก่ธนาคารพาณิชยใ์น CEE จะสง่ผลใหธ้นาคารพาณิชยห์ลายแหง่ซึง่แมว้า่จะพยุงสถานะทางการเงนิได ้แต่กอ็าจตอ้งลดปรมิาณการปล่อยกูล้ง 
อนัจะเป็นอุปสรรคต่อการขยายตวัทางเศรษฐกจิของ CEE ทัง้น้ี IMF คาดการณ์เศรษฐกจิ CEE จะชะลอการขยายตวัลงเหลอื 4.3% และ 2.7% ในปี 2554 และปี 2555 ตามลาํดบั  

จบัตายโุรปกลางและยโุรปตะวนัออกกบัความเส่ียงจากวิกฤตภาคธนาคารยโุรป 

Disclaimer : ขอ้มลูต่าง ๆ ทีป่รากฏ เป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มลูทีห่ลากหลาย และการเผยแพร่ขอ้มูลเป็นไปเพื่อวตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแก่ผูท้ีส่นใจเท่านัน้ โดยธนาคารเพื่อการส่งออกและนําเขา้แห่งประเทศไทยจะไม่
รบัผดิชอบในความเสยีหายใด ๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการทีม่บุีคคลนําขอ้มลูน้ีไปใชไ้ม่วา่โดยทางใด 

 

สถานะปัจจบุนั : วิกฤตภาคธนาคารยุโรปยงัไม่ยุติ และยงัมีความเป็นไปได้
ท่ีจะลุกลามบานปลายสู่ภาคธนาคารในหลายภูมิภาคของโลก 
โดยเฉพาะในประเทศแถบยุโรปกลางและยุโรปตะวนัออก (Central and 
Eastern Europe : CEE) เน่ืองจากธนาคารพาณิชยใ์นยุโรปท่ี
ประสบปัญหาทางการเงินถือครองสินทรพัยภ์าคธนาคารของ CEE ใน
ระดบัสูงกว่าภูมิภาคกําลงัพฒันาอ่ืนๆ อาทิ เอเชีย ลาตินอเมริกา 
ตะวนัออกกลางและแอฟริกา นักวเิคราะหห์ลายฝ่ายจงึมองว่าปจัจยั
ดงักล่าวมแีนวโน้มส่งผลใหป้ระเทศใน CEE มคีวามเสีย่งเพิม่ขึน้ใน
หลายดา้น ซึง่นอกจากจะบัน่ทอนสถานะทางการเงนิของธนาคารพาณิชย์
หลายแห่งแล้ว ยงัอาจเป็นอุปสรรคต่อการขยายตวัทางเศรษฐกจิของ
ประเทศใน CEE ดว้ย 

จบัประเดน็สถานะปัจจบุนัของวิกฤตภาคธนาคารยโุรป 
 ธนาคารพาณิชยใ์นยุโรปถูกปรบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถอือย่างต่อเน่ือง ล่าสุด
เมือ่วนัที ่15 ธนัวาคม 2554 Fitch Ratings ปรบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถอืของ
ธนาคาร Crédit Agricole, Banque Fédérative du Crédit Mutuel, Danske 
Bank, OP Pohjola Group และ Rabobank Group ซึง่เป็นธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่
ในยุโรป เป็น A+, A+, A , A+ และ AA ตามลาํดบั  
 ธนาคารพาณิชยใ์นยุโรปหลายแห่งเร่งจําหน่ายสนิทรพัย ์ พรอ้มทัง้ปรบัเพิม่อตัรา
ดอกเบีย้เงนิกู้ในการระดมทุนเพื่อดําเนินการตามกฎระเบยีบซึ่งระบุใหธ้นาคารพาณิชย์
ในยุโรปตอ้งดาํรงเงนิกองทุนขัน้ที ่1 ต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง (Tier-1 Ratio) อยู่ที ่9% 
ภายในสิน้เดอืนมถุินายน 2555 
 นกัวเิคราะหค์าดการณ์วา่ธนาคารพาณิชยใ์นยุโรปตอ้งเพิม่เงนิทุนราว 153 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 

 
  ธนาคารพาณิชยใ์น CEE มีความเส่ียงประเภท Funding Risk สูงขึÊนจากการทีธ่นาคารพาณิชยซ์ึง่เป็นบรษิทัแม่ (Parent) ประสบปญัหาทางการเงนิ 
ซึง่อาจมเีงนิทุนไมเ่พยีงพอในการปลอ่ยเงนิกูแ้ละใหก้ารอุดหนุนทางการเงนิแก่ธนาคารพาณิชยใ์น CEE ซึง่เป็นบรษิทัย่อย (Subsidiary) ในกรณีทีบ่รษิทัย่อย
ประสบปญัหาขาดแคลนเงนิทุน อนัเป็นผลใหบ้รษิทัยอ่ยตอ้งพึง่พาตนเองมากขึน้ ทัง้น้ี ประเทศกลุม่ PIIGS* ถอืครองสนิทรพัยภ์าคธนาคารของบางประเทศใน CEE ใน
ระดบัสงู สง่ผลใหห้ลงัจากวกิฤตการเงนิปะทุขึน้ ธนาคารพาณิชยห์ลายแหง่โดยเฉพาะบรษิทัแมส่ญัชาตกิรซี ปลอ่ยเงนิกูใ้หแ้ก่สาขายอ่ยใน CEE ลดลง  

ผลกระทบของวิกฤตภาคธนาคารยโุรปต่อภาคการเงินของ CEE 

กรีซและอิตาลีซ่ึงเป็นประเทศกลุ่ม PIIGS ท่ีประสบวิกฤตการเงิน  และถกูจบัตามอง
มากท่ีสุดมีสัดส่วนการถือครองสินทรพัย์ภาคธนาคารในโครเอเชีย 
บลัแกเรีย และเซอรเ์บียสงูท่ีสดุ โดยกรซีถอืครองสนิทรพัยภ์าคธนาคารของ
บลัแกเรยีสงูสุดที ่25% ของสนิทรพัยภ์าคธนาคารทีถ่อืครองโดยต่างชาตทิัง้หมด 
ขณะทีอ่ติาลถีอืครองสนิทรพัยภ์าคธนาคารของโครเอเชยีสงูสดุที ่47.7%  

มูลค่าการถือครองสินทรพัยภ์าคธนาคารของภมิูภาคกาํลงัพฒันาต่างๆ โดยธนาคารยโุรป 

ธนาคารพาณิชยย์ุโรปถือครองสินทรพัยใ์น CEE มากท่ีสุดใน
ภมิูภาคกาํลงัพฒันาต่างๆ โดยคดิเป็น 89.5% ของมลูค่าการถอืครอง
สนิทรพัยข์องธนาคารพาณิชยต่์างชาตทิัง้หมดในภมูภิาคดงักลา่ว 

หมายเหตุ : * PIIGS หมายถงึ โปรตุเกส ไอรแ์ลนด ์อติาล ีกรซี และสเปน 
 ** Latin หมายถงึ ลาตนิอเมรกิา 
 *** ME-AF หมายถงึ ตะวนัออกกลางและแอฟรกิา 

 ความเช่ือมัน่ของนักลงทุนต่อสถานะทางการเงินของ CEE ลดลง สง่ผลให ้
CDS Spread ของตราสารทางการเงนิของประเทศในภูมภิาคดงักล่าวเพิม่ขึน้ 
นอกจากนี้ ความเชื่อมัน่ทีส่ ัน่คลอนยงัส่งผลใหน้ักลงทุนจาํนวนหน่ึงเริม่ถอนเงนิ
ออกจากธนาคารพาณิชย์บางแห่ง อาท ิข่าวลอืว่าธนาคารพาณิชย์ของสวเีดน
หลายแห่งประสบปญัหาทางการเงนิ ส่งผลใหช้าวลตัเวยีแห่ถอนเงนิออกจาก
ธนาคาร Swedbank AB ซึง่เป็นธนาคารพาณิชยข์องสวเีดนในลตัเวยี ทัง้น้ี 
นักวเิคราะหม์องว่าแมป้ระเดน็ดา้นความเชื่อมัน่ของนักลงทุนใน CEE ยงัอยู่ใน
ระดบัไมรุ่นแรงมากนกั แต่เป็นประเดน็ทีไ่มค่วรวางใจ 

 ธนาคารพาณิชยย์โุรปอาจลดการถือครองสินทรพัย ์(Deleverage) ใน CEE ลง ซึง่จะสรา้งแรงกดดนัต่อค่าเงนิของบางประเทศใน CEE ซึง่จะอ่อนค่าลงจน
ธนาคารกลางตอ้งเขา้แทรกแซงคา่เงนิ อาท ิโปแลนดแ์ละตุรก ีและอาจสง่ผลกระทบต่อประเทศทีม่ทีุนสาํรองระหวา่งประเทศค่อนขา้งตํ่าเมือ่เทยีบกบัหน้ีต่างประเทศระยะสัน้ 
ทัง้น้ี นกัวเิคราะหบ์างสว่นคาดวา่ธนาคารพาณิชยใ์นยุโรปอาจลดการถอืครองสนิทรพัยใ์น CEE ลงราว 16-18% หากสถานการณ์ทวคีวามรุนแรงขึน้ 
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** ***  

สดัส่วนการถือครองสินทรพัยภ์าคธนาคารของ CEE โดยธนาคารประเทศกลุ่ม PIIGS 
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