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  ว่าด้วยเร่ือง Global Recession กบัความเหน็ท่ีแตกต่าง 
โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ  

ผู้อ านวยการอาวโุสฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย 
ความคดิเห็นเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกจิโลกจากนักเศรษฐศาสตร์หลายส านักในปัจจุบนัมคีวามแตกต่างกนั

ค่อนขา้งมากโดยเฉพาะประเดน็เกีย่วกบั “ภาวะเศรษฐกจิโลกถดถอย” หรอื “Global Recession” โดยหลายส านัก อาท ิ
องคก์ารสหประชาชาต ิ(UN) และ Goldman Sachs มองว่าเศรษฐกจิโลกมคีวามเสีย่งสงูทีจ่ะเขา้สู่ภาวะถดถอยในระยะ
อนัใกล ้ขณะทีบ่างส านกั อาท ิกองทุนการเงนิระหว่างประเทศ (IMF) และ Robert Shiller นักเศรษฐศาสตรร์างวลัโนเบล 
กลบัมองว่าภาวะเศรษฐกจิโลกโดยรวมมคีวามเสีย่งทีจ่ะเขา้สูภ่าวะเศรษฐกจิถดถอยค่อนขา้งน้อย ทัง้นี้ ความคดิเหน็ต่อ
ภาวะ Global Recession ทีแ่ตกต่างกนัดงักล่าว สว่นหนึ่งเป็นเพราะปัจจุบนัยงัไมม่นีิยามหรอืค าจ ากดัความของ Global 
Recession ทีช่ดัเจนซึง่ทุกฝ่ายเหน็พอ้งต้องกนั ท าใหมุ้มมองต่อ Global Recession ของนักเศรษฐศาสตรแ์ต่ละส านัก
แตกต่างกนั  โดยหากพจิารณานิยามของ Global Recession ทีม่กีารพดูถงึกนัในปัจจุบนั พบว่ามอียู ่3 ทฤษฎหีลกั ไดแ้ก ่

 เศรษฐกิจเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า (Q-O-Q) หดตวั 2 ไตรมาสติดต่อกนั ถูกคดิขึน้โดย Julius 
Shiskin นักเศรษฐศาสตรช์าวสหรฐัฯ ในปี 2517 ซึง่ปัจจุบนัถอืเป็นเครื่องชีภ้าวะเศรษฐกจิถดถอยทีน่ิยมใชแ้พร่หลาย
ทีส่ดุ และมกัเรยีกภาวะเศรษฐกจิถดถอยตามรปูแบบดงักล่าวว่า การถดถอยทางเทคนิค หรอื “Technical Recession” ซึง่
แมท้ฤษฎีดงักล่าวจะไม่สามารถชี้ใหเ้หน็ถงึภาวะ Global Recession ได้โดยตรง เนื่องจากยงัไม่มหีน่วยงานใดจดัท า
ตวัเลข GDP โลกรายไตรมาสอยา่งเป็นทางการ แต่กน็ิยมประเมนิ Global Recession ในเบือ้งตน้จาก GDP รายไตรมาส
ของ 3 ประเทศเศรษฐกจิหลกั ได้แก่ สหรฐัฯ EU และญี่ปุ่ น ซึ่งมขีนาดเศรษฐกจิรวมกนักว่า 50% ของเศรษฐกจิโลก  
ซึง่จากตวัเลขเศรษฐกจิล่าสุดของทัง้ 3 ประเทศ พบว่ายงัไม่ม ีGDP ประเทศใดหดตวัในช่วง 2 ไตรมาสแรกของปี 2562 
แต่เริม่มทีศิทางชะลอลงบ้าง สะทอ้นใหเ้หน็ว่า เศรษฐกจิโลกก าลงัเขา้สู่ภาวะชะลอตวัแต่ยงัไม่มแีนวโน้มเขา้สู่ภาวะ
เศรษฐกจิถดถอยเมือ่พจิารณาตามทฤษฎดีงักล่าว 

 ดชันีช้ีวดัทางเศรษฐกิจส าคญัในมิติต่างๆ หดตวัต่อเน่ืองพร้อมกนั ถูกคดิขึน้โดย National Bureau 
of Economic Research ของสหรฐัฯ โดยดชันีชี้วดัทางเศรษฐกจิทีจ่ะน ามาใชพ้จิารณาภาวะเศรษฐกจิถดถอย ได้แก่ 
ดชันีผลผลติภาคอุตสาหกรรม ความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค ยอดคา้ปลกี และอตัราว่างงาน เป็นต้น ซึ่งหากดชันีชี้วดัต่างๆ 
ดงักล่าวหดตวัพรอ้มกนั เป็นระยะเวลา 2-3 เดอืนตดิต่อกนั จะถอืว่าเขา้สู่ภาวะเศรษฐกจิถดถอย ทัง้นี้ หากพจิารณา
ดชันีชีว้ดัทางเศรษฐกจิดงักล่าวของ สหรฐัฯ EU และญีปุ่่ น พบว่า ทัง้ สหรฐัฯ EU และญีปุ่่ น เริม่มคีวามเสีย่งทีจ่ะเขา้สู่
ภาวะเศรษฐกจิถดถอย สะทอ้นถงึความเสีย่งทีจ่ะเกดิ Global Recession ทีเ่พิม่ขึน้เชน่กนั 

ดชันีช้ีวดัเศรฐกิจถดถอยตามนิยามของ National Bureau of Economic Research 

 ผลผลิตต่อหวัประชากรของโลกหดตวั (World Per Capita Output) ถูกคดิและน าไปใช้เป็นเครื่องชี้
ภาวะ Global Recession โดยกองทนุการเงนิระหว่างประเทศ (IMF) ทัง้นี้ IMF คาดการณ์ World Per Capita Output ในปี 
2562 และ 2563 ว่าจะขยายตวั 2.1% และ 2.4% ตามล าดบั สะทอ้นว่าภาวะเศรษฐกจิโลกยงัไม่มแีนวโน้มจะเขา้สูภ่าวะ
เศรษฐกจิถดถอยแต่อย่างใด อย่างไรกต็าม นิยามภาวะเศรษฐกจิถดถอยของ IMF ดงักล่าว ยงัไม่เป็นทีน่ิยมอ้างองิ
แพรห่ลายนกั เนื่องจากการค านวณ World Per Capita Output มคีวามซบัซอ้นและยุง่ยาก 

แมปั้จจุบนัจะยงัไมม่ทีฤษฎใีดสามารถชีช้ดัถงึการเกดิ Global Recession ได ้แต่กถ็อืเป็นขอ้มลูทีม่ปีระโยชน์
ส าหรบัผูป้ระกอบการ โดยเฉพาะผูส้่งออกในการน ามาใชต้ดิตามภาวะเศรษฐกจิโลกและประเทศคู่คา้ส าคญั เพื่อที่
ผูป้ระกอบการจะไดว้างแผนและปรบักลยทุธท์างธุรกจิและป้องกนัความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ไดอ้ยา่งทนัทว่งท ี

 ดชันี PMI ภาคการผลิต ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค ยอดค้าปลีก อตัราว่างงาน 

สหรฐัฯ ต ่ากวา่ 50 ครัง้แรกในรอบ 10 ปี ต ่าสุดในรอบ 3 ปี ขยายตวัสงูสดุในรอบ 4 เดอืน ต ่าสุดในรอบ 50 ปี 

ยุโรป ต ่ากวา่ 50 เป็นเดอืนที ่7 ตดิต่อกนั ต ่าสุดในรอบ 3 ปี หดตวัต ่าสุดในรอบ 7 เดอืน ต ่าสุดในรอบ 10 ปี 
ญ่ีปุ่ น ต ่ากวา่ 50 เป็นเดอืนที ่4 ตดิต่อกนั ต ่าสุดในรอบ 5 ปี หดตวัต ่าสุดในรอบ 3 ปี ต ่าสุดในรอบ 26 ปี 

ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวจิยัธุรกจิ ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทย 


